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A los sefores accionistas de:

SPI ENERGY S.A.

Av. del Libertador 498, Piso 15

Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1001ABR)

En cumplimiento con lo dispuesto porla Ley General de Sociedades -19.550- en su articulo 66°, las
reglamentaciones de la Inspeccion General de Justicia, y de las normas estatutarias vigentes, este
Directorio tiene el agrado de someter a la consideracidon de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, esta memoria anual y los estados financieros correspondientes al 4° ejercicio

econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2019.

1. CONTEXTO MACROECONOMICO
Contexto Internacional

En 2019 la economia mundial continué expandiéndose, pero evidenciando ciertas sefiales de
desaceleracién econdmica, principalmente vinculados a la guerra comercial entre las dos mayores
potencias econdmicas de la actualidad: EE: UU. y China; y la salida del Reino Unido de la Union

Europea (Brexit).

Esta tendencia hacia un crecimiento desacelerado afecté en mayor manera a la economia china,
junto a la Unién Europeay lade los mercados emergentes, mas que alaeconomianorteamericana,

manteniendo cierta divergencia entre el desempefio de EE.UU. y el del resto del mundo.

Tras turbulencias en los mercados financieros a fines de 2018, por los ajustes en politicas
monetarias y el incremento de los riesgos econdmicos asociados a la “guerra comercial” y el Brexit,
se generd un giro en las politicas monetarias de la Reserva Federal de los EE.UU. y del Banco
Central de Europa. Durante 2019, la Reserva Federal redujo la tasa de interés 75 puntos basicos.
Por su parte, el Banco Central de Europa se acoplo a este sesgo, reforzé un discurso “expansivo” y
en septiembre anuncié un paquete de varias medidas expansivas, incluyendo un recorte de 10

puntos basicos en la tasade interés y una vuelta al programa de expansion cuantitativa.

Con este escenario, en octubre de 2019, el Fondo Monetario Internacional (FMI) estim6 un
crecimiento global de 3,0% para todo el afio 2019, que representa un resultado inferior al 3,6%

registrado en el afio anterior.

Dado los recientes acontecimiento relacionados con la expansién mundial del virus Covid-19, la
caida internacional de los precios mundiales del petréleo ylas consecuencias econdmicas de ambos
dos eventos, las proyecciones econdmicas para 2020 resultaninciertas.



Contexto Local

Por su parte, en 2019 la economia argentina se contrajo respecto al afio 2018, registrando una
disminucion de 2,5% en el PBI. En este sentido, el ultimo informe de Estimacién Mensual de
Actividad Econdmica publicado por el Instituto Nacional de Estadisticay Censos (INDEC), muesta
que el PBI acumulado a noviembre de 2019 disminuyé un 2,3% con respecto al afio anterior. Como
referencia, durante los 12 meses de 2018, se registré una caida del 2,5% respecto a igual periodo
de 2017.

Por otro lado, durante 2019 los precios aumentaron a un ritmo menor que el del afio anterior, aunque
aln en niveles elevados. En este sentido, la variacion interanual del indice de Precios al por Mayor
(IPIM) publicado por INDEC fue del 58,5%, mientras que en 2018 fue del 73,5%.

A lo largo de 2019, El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) redujo sus reservas

internacionales. Al cierre del afio las reservas brutas se situaronen USD 44.7 millones.

En el mercado cambiario, el délar estadounidense mostré un fuerte incremento durante 2019 en
comparacion con el afio anterior. El délar mayorista cerré el afio a AR$ 59,89, luego del
establecimiento de medidas de control de cambios en septiembre y noviembre de 2019, con un
incremento de 58,86% respecto al cierre de diciembre de 2018, AR$ 37,70.

En el sectorbancario las tasas de interés se redujeron, finalizando latasa BADLAR el afio en 39,44%
al 31 de diciembre de 2019, en comparacion con el 49,50% a igual fecha del afio anterior.

En cuanto a metas y condiciones para 2019, el programa contaba con tres pilares basicos: déficit
fiscal primario cero,aumento de la base monetaria cero, e intervencién cambiaria acotada del BCRA.
Respecto a las cuentas fiscales, se tomaron decisiones que buscaron el cumplimiento de la meta de
déficit primario cero sobre finales de 2018: el aumento de recaudacién por la reimplantacion de
retenciones a la exportacion, la rebaja de reintegros a la exportacién, el incremento en las tasas de
estadistica para las importaciones, el recorte de la obra publica, mayor eficiencia en la

administracion puablicay menores transferencias alas provincias.

El acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), evit6 el default de la deuda publica pero no
logro frenar la crisis monetaria-cambiaria. Vale recordar que el acuerdo con el FMI tenia tres afios
de duraciény era por un total de US$ 56,8 mil millones. De ese total, se desembolsaron hasta su
interrupcién en octubre / noviembre de 2019 US$ 44,0 mil millones, cubriendo las necesidades de
financiamiento practicamente en la totalidad.

En cuanto a las provisiones para el 2020, el FMI en su informe de Perspectivas de la Economia

Mundial de octubre de 2019 indica que la economia argentina continuara su contraccion en 2020.

En relacién a las variables macroeconémicas proyectadas por la Ley de Presupuesto de la Nacion,
el Poder Ejecutivo Nacional, en su nueva integracion luego de las elecciones presidenciales de 2019,
ha declarado suintencién de enviar al Congreso de la Nacion un nuevo proyecto de ley. Al momento
de la redaccion de la presente Memoria, el mismono se ha dado a conocer al publico.



2. MERCADO ELECTRICO ARGENTINO

Durante el ejercicio fiscal 2019, la demanda neta de los Agentes del Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM), tuvo un decrecimiento del 3,7% respecto del afio anterior, alcanzando los 126.405 GWH, de
acuerdo al informe anual del MEM confeccionado por la Compafiia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico (CAMMESA).

La generacion de fuente térmica ha mostrado unareduccion significativa respecto del afio anterior (-
5%), debido principalmente al incremento interanual de la generacién proveniente de fuentes
renovables (+133%) y nuclear (+23%), asi como también el aumento de la importacion de energia
eléctrica, que tuvo un incremento interanual considerable en términos porcentuales (+698%). La
exportacion por otro lado, disminuyd un 7%.

3. HISTORIA Y PERFIL CORPORATIVO

SPI Energy S.A. (“SPI” o “la Sociedad”) es una sociedad andnima argentina constituida en abril de

2016, dedicada a la generacion de energia eléctrica.

El 16 de diciembre de 2015, por el Decreto N° 134 se declard la “Emergencia del Sector Eléctrico
Nacional hasta el 31 de diciembre de 2017 y seinstruyd al MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA
para que elabore un programade acciones necesarias enrelacién a los segmentos de generacion,
transporte y distribucién de energia eléctrica de jurisdiccion nacional.”

En ese contexto, en marzo del 2016, mediante la Resolucién S.E.E. 21/2016 se convocd a
“interesados en ofertar nueva capacidad de generacién térmica y de produccion de energia eléctrica
asociada,con compromiso de estardisponible en el MEM para satisfacerrequerimientos esenciales
dela demanda, desde los siguientes Periodos Estacionales: (i) Verano 2016/2017, (ii) Invierno 2017,
o (iii) Verano 2017/2018.”

De esta manera, SPI Energy, fue adjudicada con una para incorporar una capacidad total de 103,5

MW al Sistema Argentino de Interconexion (SADI) entre eneroy diciembre de 2017.

Para financiar los proyectos, en febrero y noviembre de 2017, nuestra sociedad controlante,
Stoneway Capital Corporation, coloco exitosamente un bono de USD 665 millones en el mercado
internacional. Considerado el primer “project bond” en mas de 25 afios en la Argentina y lo que se
trataria del primer “greenfield project finance” de Argentina asociado a centrales térmicas, el
resultado positivo de la transaccion demuestrala confianza y el apoyo de los fondos de inversion e
instituciones financieras mas importantes del mundo hacia el equipoy la Argentina.

SPI Energy ha inaugurado una planta termoeléctrica ubicada en la provincia de Buenos Aires, con
una capacidad de generacion total de 103.5 MW de energia eléctrica en el partido de San Pedro.
Las plantas cuentan con una capacidad de generar la suficiente energia para abastecer el consumo

eléctrico de mas de 106.000 hogares.



4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de SPI asciende a $ 310.667 (expresados en miles de
pesos)

La composicion accionaria es:

Accionistas Cantidad de acciones

Stoneway EneryLP 295.134
Stoneway Energy International LP 15.533
Total 310.667

5. CONTRATOS SIGNIFHCATIVOS

5.1 EMISION DE BONO

La Sociedad controlante, Stoneway Capital Corporation, con el objetivo de contribuir al financiamiento de una
porcion de los costos del desarrollo, construccion, operacion y mantenimiento del proyecto de la Sociedad,
recurrié a un endeudamiento através de la emision de bonos seniors garantizados hasta un monto maximo de
USD 665 millones con vencimiento en 2027.

5.2 CONTRATO DE FIDEICOMISO CON FINES DE GARANTIA

A fin de garantizar el pleno y total pago y cumplimiento, en tiempo y forma, de todas y cada una de las
Obligaciones Garantizadas relacionadas al bono, la Sociedad y sus sociedades afiliadas Araucaria Generation
S.A., Araucaria Energy S.A. y Araucaria Power Generation S.A. — como fiduciantes -, constituyeron un
fideicomiso de garantia en los términos del articulo 1680 del Codigo Civily Comercial de la Nacién denominado
“Proyecto Araucaria” donde los Fiduciantes ceden en garantia al Fiduciario (TMF Trust Company (Argentina)
S.A) en forma irrevocable la propiedad fiduciaria de todos los y cada uno de los derechos que se enumeran a
continuacion, quien acepta en beneficio Unico y exclusivo de los Beneficiarios y de conformidad con lo

establecido en el Capitulo 30 del Titulo IV del Libro Tercero del Cédigo Civily Comercial de la Nacion:
0] La totalidad de los derechos de la Sociedad a percibirde todos y cualquier créditoy sumade dinero en
virtud de, y/o con relacién y/o vinculados a los contratos pactados con CAMMESA,

(i) La totalidad de los derechos de los que actualmente son yen el futuro seantitulares la sociedad bajo (a)
los contratos de Operacion y Mantenimiento, (b) los contratos de Mantenimiento alargo plazo (c) bajo cualquier
otro contrato relacionado con el Proyecto que sea suscripto con posterioridad al presente,

(i)  Saldos en efectivo mantenidos en ciertas cuentas bancarias,
(iv)  Apercibirde la distribucién de dividendos o cualquier beneficioeconémico relacionado con las acciones,

(V) Sélo en el caso de incumplimiento en el pago, todos los activos (tangibles e intangibles) ubicados en
Argentina,

(M) Latotalidad de los fondos y derechos sobre las cuentas del proyecto,



(vi)  Latotalidad de los derechos ypagos porindemnizacién bajolas pélizas de seguros, siempre que dichos
pagos no hayan sido cobrados por US Collateral Agentcomo indemnizacion toda vez que ello sea permitido por
las respectivas pdélizas,

(Vi) Sélo en caso que un evento de incumplimiento haya ocurrido y continte (a) la totalidad de los bienes
muebles registrables y no registrables, tangibles e intangibles, utilizados para el Proyecto de titularidad de la
Sociedad que estén localizados en la Argentina incluyendo pero sin limitase a las (i) cuatro turbinas Siemens
SGT-800 para ser utilizadas en la plata Las Palmas (ii) dos turbinas Siemens Trent60 para ser utilizadas en la
planta Lujan, (iii) cuatro turbinas Siemens Trent60 para ser utilizadas en la planta Matheu; (b) la totalidad de los
derechos de know-how, disefios, patentes, modelos industriales utilizados para el Proyecto de titularidad de la
Sociedad, (c) en la medida que fueran sujetos de cesion, la totalidad de los derechos sobre los permisos
ambientales, de construccidn, operacion y mantenimiento relacionadas al Proyecto.

5.3 LEASING

Con fecha 15 de febrero de 2017 la Sociedad suscribié un contrato de leasing con la sociedad controlante
Stoneway Capital Corporation porla compra financiada de turbinas. El precio del contrato serd pagadero en un
plazo de 5 afos, con una clausula que determina que los intereses calculados a una tasa de intereses de
mercado a la fecha de inauguracion de cada planta seran capitalizados y a partir de ese momento se abonara

una cuota fija porlos meses restantes.

Al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019, Araucaria Generation S.A,, una compafa
relacionada, transfiri6 el contrato de leasing relacionado por la compra de turbinas del ciclo denominada
combinado a SPI Energy S.A. La Sociedad ya contaba con las turbinas del ciclo simple instaladas en sus
propiedades ylos contratos de leasingya estaban percibiendo pagos de acuerdo a lo establecido en losmismos.

Posteriormente, se produjeron demoras en los pagos.

Las restricciones paralos pagos externos impuestas a partirdel mes de septiembre de 2019y, en particular, a
los pagos de importaciones de bienes establecidas a partirdel mes de mayo de 2020 limitan la capacidad de la
sociedad de afrontar sus pagos externos, incluyendo los pagos de capital bajo los contratos de leasing de los

que es parte.

6. CAMBIOS SIGNIFHCATIVOS OCURRIDOS EN EL EJERCICIO

Desde enerode 2019, CAMMESA hacomenzado a presentar extensiones en los plazos de pagos establecidos.

Adicionalmente también se han producido ciertas demoras por parte de CAMMESA en los pagos adicionales ya
seaen concepto de (i) diferenciade cambio que pudiera surgirentre la fecha de liquidaciony la fecha efectiva

de pago o (ii) intereses punitorios aplicables pordemoras en los pagos.

Las situaciones antes mencionadas, afectaron la situacion financiera de la Sociedad;ycon ello su capacidad de

hacer frente a sus distintas obligaciones de pago.

El 25 de septiembre de 2019, Araucaria Generation S.A. cedi6 a favor de SPI su posicion contractual respecto
de la construccion e instalacién de la expansion por 105 MW de capacidad instalada (CT San Pedro Il) en la
planta de generacién, propiedad de SPI, de 103,5 MW ubicada en la localidad de San Pedro, Provincia de
Buenos Aires (CT San Pedro 1), incluyendo su posicion bajo el contrato de venta de energia suscripto con

CAMMESA Yy bajo el contrato de leasing suscripto con Stoneway Capital Corporation, la compafiia controlante.



Segun los términos del PPA adicional, se requiere que la Sociedad complete la construccién y alcance la
operacion comercial en la Planta adicional, antes del 1 de noviembre de 2019 (la "Fecha de compromiso
adicional"). El 25 de septiembre de 2019, mediante la Resolucién 25/2019, se otorg6 a los adjudicatarios de los
PPA de ciclo combinado, la opcion de fijar una nueva fecha de habilitacion comercial, con un limite maximo de
180 dias posteriores a la fecha original. La Sociedad, ejercitando dicha opcién fijé6 como nueva fecha el 28 de

abril de 2020 (la"Nueva Fecha de compromiso adicional®).

Sin embargo, con fechas 12/3/2020y20/3/2020 se publicaron en el B.O.los Decretos PEN 260/2020 y297/2020
respectivamente, con motivo de la pandemia mundialmente denominada COVID — 19 por la Organizacion
Mundial de la Salud, que estableci6é la emergencia sanitaria nacional y el aislamiento social preventivo y
obligatorio, suspendiendo entre otras cosas, la obra privada y el traslado del personal que no fuera definido

como “esencial”.

En consecuencia, CAMMESA establecié un congelamiento de plazos hasta el 19 de septiembre del corriente
afio. De acuerdo a conversaciones mantenidas con responsables del Area Energética existen altas

posibilidades, de que ese congelamiento sea extendido en funcion de la evolucion de la pandemia.

En ese contexto los compromisos asumidos con CAMMESA deberédn tenerse en cuenta a la luz de la realidad
normativa referida, y de las nuevas normas que surgirdn entorno a la normalizacion de las actividades

suspendidas.

No se prevé en la nueva normativa la rescision del PPA como consecuencia de los eventuales y sucesivos

atrasos, enlos que se incurriera hasta obtener la habilitacién comercial.

El Directorio ha solicitado los informes correspondientes ala gerencia a fin de estimarla fecha de culminacion

de las obras de cierre del ciclo de San Pedro.

7. INFORMACION RESUMIDA
(Las cifras han sido expresadas en miles de pesos)

7.1. Estructura patrimonial al 31 de diciembre de 2019

(En Miles de Pesos) 31/12/2019 31/12/2018

Activo no corriente 13.083.790 3.676.367
Activo corriente 567.130 657.854
Total del Activo 13.650.920 4.334.221
Pasivo no corriente 11.998.833 3.243.734
Pasivo corriente 2.803.236 842.369
Total del Pasivo 14.802.069 4,086.103
Capital Social 310.667 310.667
Aportes irrevocables 214,600 949
Resultados acumulados (2.190.973) (126.491)
Otro resultado integral 514,557 62.993
Patrimonio neto total (1.151.149) 248.118
Total de Pasivo mas Patrimonio neto total 13.650.920 4.334.221




7.2. Estructura de resultados al 31 de diciembre de 2019 comparativo con el ejercicio anterior

(En Miles de Pesos) 31/12/2019 31/12/2018
Ingresos por Ventas 1.024.986 544.689
Resultado Bruto 580.159 285.660
Resultado operativo (207.845) 248.956
Resultados financieros y por tenencia, netos (con (126.151) (259.8509)
terceros)

Resultados _flnanC|eros y por tenencia, netos (con 378.805 (7.431)
partes relacionadas)

Resultado neto antes de imp. a las gcias. 44.809 (18.334)
Impuesto a las ganancias (1.958.501) (23.203)
Ganancia/ (Pérdida) neta del ejercicio (1.913.692) (41.537)
Resultado neto (operaciones discontinuadas) (b) - -
Resultado neto del ejercicio (c) = (a) + (b) (1.913.692) (41.537)
Otro resultado integral 300.774 65.644
Resultado integral total del ejercicio (1.612.918) 24.107
7.3. Estructura de la generacion o aplicacion de fondos individual al 31 de diciembre de 2019

comparativo con el ejercicio anterior

(En Miles de Pesos) 31/12/2019 31/12/2018
Fondos utilizados por las actividades operativas 5.616.650 69.514
Fondos utilizados por las actividades de inversion (6.059.529) (137.245)
Fondqs g_?nerados por las actividades de 132 627 406516
financiacion
T.otal.d'e fondos generados / utilizados durante el (310.252) 338.785
ejercicio
8.INDICADORES
Indices 31/12/2019 31/12/2018
Solvencia (neto pasivos con compafias Patrinonio Neto/Pasivo Total (sin
. - . 0,318 (0,54)
relacionadas) deuda con compaiiias relacionadas)
. . " Pasivo Total (sin deuda con
Endeudamiento (neto pasivos con compafiias o . . .
. compafiias relacionadas)/Patrimonio (3,14) 1,86
relacionadas)
Neto
Liquidez Corriente Activo Corriente/Pasivo Corriente 0,20 0,78
(Efectitvo y equivalente de
Liquidez Inmediata efectivo+Inversiones+Creditos por 0,12 141
venta corrientes)/Pasivo corriente
Razén del Patrimonio al activo Patrinonio Neto/Activo Total (0,08) 0,057
Razén de inmovilizacion de activo Activo no corriente/Activo Total 0,96 0,85
Rentabilidad Total Resultado Bruto/Patrimonio Total (0,50) 1,15
(Resultado Bruto/Patrimonio
) . Total)/((Resultado Bruto + Costo
Leverage Financiero . ) (.( su ! S S (15) 193,40
Financieros con terceros)/Activo
Total)
Rotacion de activos Ingresos por ventas/Activo Total 0,08 0,13




9. EVOLUCION PATRIMONIAL DE LA SOCIEDAD (Las cifras han sido expresadas en miles de
pesos)

El resultado del ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019 arrojé una pérdida de $
(1.612.919) debido principalmente a la contabilizacion durante el ejercicio de las penalidades por
mora impuestas porCammesa$ (702.923) y el cargo por impuesto a las ganancias originado en el
pasivo diferido registrado en el ejercicio.

El resultado bruto del ejercicio aument6 $ 294.498 debido a que, durante el 2019, la compafiia operd
su planta de ciclo simple al 100% de su capacidad instalada durante todo el afio y en el 2018 lo
habia hecho durante el Gltimo semestre del afio.

El patrimonio neto de la sociedad, disminuyd durante el ejercicio 2019 $ 1.399.267., principalmente
debido a la pérdida del ejercicio.

10. EVOLUCION PATRIMONIAL DE LA SOCIEDAD (Las cifras han sido expresadas en miles
de pesos) (continuacion)

La gerencia de la compaifiia evalla su negocio a través del EBITDA ajustado. La conciliacion del

mismo con el resultado del ejercicio se adjunta a continuacion:

31/12/2019
Resultado del ejercicio - Pérdida (1.913.692)
Costos financieros con compafiias relacionadas (378.805)
Impuesto a las ganancias 1.958.501
Depreciaciones de hienes de uso 267.496
Total EBITDA ajustado (66.500)

11. POLITICA AMBIENTAL

SPI Energy S.A. ha desarrollado todos sus proyectos de acuerdo a los principios de cuidado y
preservacién del medio ambiente, en cumplimiento de los requisitos legales yfomentando la mejora
continua de su desempenio. La proteccion del medio ambiente es una de las prioridades de la
Sociedad, como factor determinante de su desarrollo sostenible, competitividad y adecuacién al
entorno social. La Sociedad apuesta al uso de la mas alta tecnologia para disminuir el impacto en
las emisiones.

En este sentido, las tareas de construccién y desarrollo de su planta han contemplado los controles
operativos adecuados a fin de prevenir la contaminacién en relacién al movimiento de suelos,
utilizacion de cuerpos de agua, uso de maquinariay manejo de residuos, entre otros.

Asimismo,y en forma previa al inicio de las actividades, SPI ha gestionado frente a las Autoridades
de Aplicacién pertinentes, todos los permisos y habilitaciones ambientales aplicables.

La Sociedad cuenta con un Sistema de Gestion Ambiental bajo la referencia de la Norma ISO
14001:2015 que alcanza a la administracion de la empresay a cada una de nuestras plantas, asi
como también se ha aprobado la Auditoria de Certificacion realizada por IRAM, esta condicion
permitird contar con un SGA, Certificado que es auditado todos los afios por un ente independiente

y calificado.



12. DIRECCION Y ADMINISTRACION

Se indica a continuacion la composicion actual del Directorio de la Sociedad, cuya conformacion
fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12
de marzo de 2020.

Presidente: Sr. Tomas Miguel Araya.

Directores titulares: Fermin Caridey José Maria Bazan.

Directores suplentes: Maria Javier Jimenez Pefia, Oscar Roberto Jimenez Pefia y Brian Christian

Garcia.

13. COMISION HSCALIZADORA

La Comisién Fiscalizadora estéa integrada actualmente por un (1) Sindico Titular y un (1) Sindico

Suplente, elegidos por el término de un ejercicio por la Asamblea de accionistas.

Se indica a continuacién la composicion actual de la Comisién Fiscalizadora de la Sociedad, cuya
conformacion fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
celebradael 12 de marzo de 2020.

Se designd: i) como miembro titular a Héctor Ruiz Moreno y ii) como miembro suplente a Marcelo

Julidn Hernandez.

14. PERSPECTIVAS PARA EL PROXIMO ANO

Para el 2020, proyectamos que nuestra planta, siga funcionando a maxima capacidad, generando
ingresos cercanos a los USD 20 MM y generando un resultado operativo, neto del préstamo
intercompanyde USD 13 MM.

El gran desafi6 para este 2020 es lograr una reestructuracion ordenada con sus acreedores, en

especial los bonistasylos bancos locales.

Asimismo, el Directorio esta siguiendo de cerca el desarrollo de los dos arbitrajes internacionales
iniciados contrala controlante y uno de ellos contrala Sociedad, que tramitan bajo el Reglamento de

la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (la “Corte CCI”).
En el arbitraje iniciado por los contratistas, el tribunal arbitral ya se encuentra constituido.

En el arbitraje iniciado por Siemens, la Corte CCl se encuentra proxima a terminar de constituir el

tribunal arbitral.

En ambos casos, una vez constituido el tribunal arbitral, éste debera convocar a las partes a una

conferencia para definir el calendario procesal ylas reglas de los procedimientos.

El Directorio ratifica su plan estratégico, y continuara desarrollando estos y otros proyectos en el
segmento de generacion convencional manteniendo la observancia de la prudencia financiera,
buscando la excelencia en los procesos,y profundizando las relaciones con clientes y proveedores

en un marco de calidad, profesionalidad y prestigio.



15. AGRADECIMIENTOS

El directorio quiere reconocer expresamente la colaboracion, integridad de todo su personal y compromiso
con los objetivos delineados. A su vez agradece a sus proveedores, asesores externos y clientes la

confianza y apoyo brindado.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires 28 de agosto de 2020.

El Directorio.



SPI ENERGY S.A.

Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019 y 2018.

(Expresado en miles de pesos)




SPI Energy S.A. - Avenidadel Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Auténomade Buenos Aires
Inspecciéon General de JusticiaN°de Registro7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2019
Denominacion delaSociedad:
SPI Energy S.A.
Domicilio legal:
Avenidadel Libertador 498, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad Principal:

Generacion, produccion, transformacion, transporte, distribucion

y comercializacion de energia eléctrica; importacion y exportacion de materias prima relacionadas.

Fechade Contrato Social:
25 de abril de 2016
Fechade inscripciénenlalnspeccion General de Justicia:
Del estatuto: 16 de mayo de 2016
De la modificacion del estatuto: 15 de septiembre de 2016
Numerode inscripcién enlalnspecciéon General de Justicia
Numero correlativo: 1.900.035
NUmero de Registro 7.888 - Libro: 79 « Sociedades por acciones
Plazo duracién delaSociedad: 99 afios
Composicién del Capital Social:

(cifras expresadas en miles de pesos)

Capital Importe Fecha Aprobadopor Fechade Inscripcién
Organo en el Registro Publico
(Expresadoen miles de Comercio
de pesos)
Suscripto, Integrado e 100 25/04/2016 Estatuto 28/06/2016
inscripto
Suscripto, Integrado e 92.074 14/02/2017 Asamblea General 05/01/2018
inscripto Extraordinaria
Suscripto, Integrado y 477 10/07/2017 Asamblea General Pendiente
no inscripto Extraordinaria
Suscripto, Integrado'y 218.016 03/07/2018 Asamblea General Pendiente
no inscripto Extraordinaria
Total Capital Social 310.667
Véase nuestro informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A.T°1F°17




SPIl Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Expresado en miles de pesos)

Nota 31/12/2019 31/12/2018
Activo
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipos 8 12.202.658 3.610.980
Créditos con partes relacionadas 22 871.217 45.511
Créditos impositivos 9 9.915 19.876
Total del Activo No Corriente 13.083.790 3.676.367
Activo Corriente
Créditos por ventas 313.131 145.302
Otros créditos 10 4.402 13.917
Créditos impositivos 9 226.934 161.693
Efectivo y equivalentes de efectivo 11 22.663 336.942
Total del Activo Corriente 567.130 657.854
Total del Activo 13.650.920 4.334.221
Patrimonio
Capital Social 12 a. 310.667 310.667
Aportes irrevocables 12 c. 214.600 949
Resultados no asignados (2.190.973) (126.491)
Otras reservas 12 b. 514.557 62.993
Total del Patrimonio (1.151.149) 248.118
Pasivo
Pasivo No Corriente
Deudas con partes relacionadas 22 9.149.278 3.125.089
Cuentas a pagar 14 702.923 -
Pasivo por impuesto diferido 17 2.146.632 118.645
Total Pasivo No Corriente 11.998.833 3.243.734
Pasivo Corriente
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 1.649 1.114
Deudas con partes relacionadas 2.037.276 500.242
Deudas financieras 241.536 190.127
Cuentas por pagar 14 521.518 128.339
Deudas fiscales 1.257 2.150
Impuesto a las ganancias a pagar 17 - 20.397
Total Pasivo Corriente 2.803.236 842.369
Total del Pasivo 14.802.069 4.086.103
Total del Pasivo y del Patrimonio 13.650.920 4.334.221

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros

Dr. Tomas Miguel Araya

Dr. Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha
28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente

Sindico

C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17
Dr. R. Sergio Cravero
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 265 F° 92




SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Expresado en miles de pesos)

Nota 31/12/2019 31/12/2018
Ingresos por ventas 1.024.986 544.689
Costos de ventas 15 a. (444.827) (259.029)
Resultado bruto 580.159 285.660
Penalidades por mora 21 (702.923) -
Gastos administrativos 15 b. (85.081) (36.704)
Resultado operativo (207.845) 248.956
Ingresos financieros 16 a. 514.392 7.624
Costos financieros 16 b. (423.914) (245.588)
Otros resultados financieros 162.176 (29.326)

252.654 (267.290)

Resultado antes de impuesto 44.809 (18.334)
Impuesto a las Ganancias 17 (1.958.501) (23.203)
Resultado del ejercicio - (Pérdida) (1.913.692) (41.537)
Otro resultado integral - que se recicla
Diferencias de conversion 300.774 65.644
Otro resultado integral del ejercicio 300.774 65.644
Resultado integral del ejercicio - (Pérdida) / Ganancia (1.612.918) 24.107

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Aray a Dr, Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A.T°1F°17
Dr. R. Sergio Cravero
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 265 F° 92




SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de cambios en el patrimonio correspondiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Expresado en miles de pesos)

Aporte de los propietarios

Resultados
acumulados

Capital Aportes Resultados Otras Total del
Social Irrevocables No Asignados Reservas Patrimonio

Saldos al 1° de enero de 2019 310.667 949 (126.491) 62.993 248.118
Adecuacion politica contable (Nota 3.2.) - - (145.654) 145.654 -

Saldos al 1° de enero de 2019 310.667 949 (272.145) 208.647 248.118
S/ acta de directorio del 19 de noviembre de 2019 (Nota 12 c.) - 131.208 - - 131.208
S/ acta de directorio del 20 de diciembre de 2019 (Nota 12 c.) - 72.443 - - 72.443
S/ acta de directorio del 23 de diciembre de 2019 (Nota 12 c.) - 10.000 - - 10.000
Perdida del ejercicio - - (1.913.692) - (1.913.692)
Otro resultado integral del ejercicio (Nota 12 b.) - - (5.136) 305.910 300.774
Saldos al 31 de diciembre de 2019 310.667 214.600 (2.190.973) 514.557 (1.151.149)

Aporte de los propietarios

acumulados

Capital Aportes Resultados Otro Resultado Total del
Social Irrevocables No Asignados Integral Patrimonio
Saldos al 1° de enero de 2018 92.651 949 (84.954) (2.651) 5.995
S/ acta de asamblea ordinaria del O3 de julio de 2018 (Nota 12 a.) 218.016 - - 218.016
Pérdida del ejercicio - - (41.537) - (41.537)
Otro resultado integral del ejercicio (Nota 12 b.) - - - 65.644 65.644
Saldos al 31 de diciembre de 2018 310.667 949 (126.491) 62.993 248.118

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros

Dr. Toméas Miguel Araya

Dr. Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha

28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente

Sindico

C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17

Dr. R. Sergio Cravero
Contador Publico (UCA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 265 F° 92




SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de flujo de efectivo correspondiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Expresado en miles de

pesos)

Nota

31/12/2019 31/12/2018
Hujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del ejercicio (1.913.692) (41.537)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas
Impuesto a las ganancias 17 1.958.501 23.203
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 15 267.496 109.995
Resultado en inversiones relacionadas a fair value 2.082 3.316
Resultados financieros (90.478) 237.964
Diferencia de cambio (162.176) 29.326
Penalidades por mora 702.923 -
Ajuste por conversion (1.326.649) 65.644
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en créditos por ventas (167.829) (145.302)
Aumento en créditos con partes relacionadas (323.639) (45.938)
Disminucién / Aumento otros créditos 9.515 (28.415)
Aumento / Disminucién créditos impositivos (68.019) 88.657
Aumento / Disminucién cuentas por pagar 6.728.972 (229.069)
Disminucién / Aumento deudas fiscales (893) 1.085
Aumento remuneraciones y cargas sociales a pagar 535 585
Hujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 5.616.649 69.514
Hujo neto de efectivo por actividades de inversién
Suscripcion de inversiones (2.082) (1.434)
Adquisicion propiedad, planta y equipo (6.057.447) (135.811)
Hujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion (6.059.529) (137.245)
Hujo neto de efectivo por actividades de financiacién
Aporte de capital 12 a. - 218.016
Aportes irrevocables 12 c. 213.651 -
Prestamos obtenidos 13 - 188.500
Préstamos pagados 13 (59.890) -
Intereses pagados 13 (21.134) -
Hujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 132.627 406.516
Disminucién / Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo (310.253) 338.785
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 336.942 9.996
Efect_o de diferencia de cambio sobre efectivo y equivalente de (4.026) (11.839)
efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 22.663 336.942
Operaciones de inversién gue no implican salidas de fondos
Intereses capitalizados 104 18.734
PrO\_/eedores pendientes de pago relacionados a propiedad, planta y 996.574 106.137
equipo
Deudas con partes relacionadas 7.561.222 1.498.951
Total de transacciones que no afectan el flujo de efectivo 8.557.900 1.623.822

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros

Dr. Tomas Miguel Araya Dr., Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha
28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico

C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17
Dr. R. Sergio Cravero
Contador Publico (UCA)




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA1- INFORMACION DE LA SOCIEDAD

SPI Energy S.A. es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, inscripta en la Inspeccién
General de Justicia bajo el nUmero de registro 7.888, Libro 79, el dia 16 de mayo de 2016. Al 31 de diciembre de
2019 los accionistas de la Sociedad son StonewayEnergy LP y Stoneway Energy International LP.

La definicion de su objeto social incluye, entre otras actividades, llevar a cabo por si, por intermedio de terceros o
asociada a terceros, en el pais o en el extranjero, la generacion, produccidn, transformacién, transporte,
distribucion y comercializacion de energia eléctrica en todas sus formas, explotacion u operacion de centrales
térmicas, hidroeléctricas o de cualquier otra fuente, propia o de terceros, para la generacion y produccion de

energia eléctrica en todas sus variantes y su comercializacién en los diferentes mercados.

Los presentes estados financieros de SPIEnergyS.A. (en adelante indistintamente “SPI” o “la Sociedad”) han sido

aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 28 de agosto de 2020.

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD —EMPRESA EN MARCHA

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas variables principales han tenido recientemente una

fuerte volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

Todaesta situacion se ve agravada por un contexto econémico complejo ywilnerable como reflejan las siguientes
condiciones econdmicas del pais:
e Caidadel 2,2% del PBI en el afio 2019 respecto del afio 2018;
e Contraccion estimadade laeconomia del 10% para el afio 2020 (FMI - World Economic Outlook Report),
debido ala pérdida de confianza, al endurecimiento de las condiciones requeridas para obtener crédito y
a los efectos del COVID-19;
e Continuo aumento del gasto publico ydel déficitfiscal;y

e Altos niveles deinflacién con perspectivas de sostenerse en el tiempo;

El 10 de diciembre de 2019 asumio6 un nuevo Gobierno Nacional que, ante estas circunstancias, implementd una

serie de medidas. A continuacion,unresumen de las principales medidas:

e Se suspendid el cronograma de unificacion de la alicuota de contribuciones patronales.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 17




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 2- CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD - EMPRESA EN MARCHA
(Continuacion)

e Sefaculté al Poder Ejecutivo Nacional para disponer en forma obligatoriaincrementos salariales minimos
a los trabajadores del sector privado (con eximicion temporal del pago de aportes y contribuciones con
destino al sistema previsional argentino de los incrementos salariales que resulten de esta facultad o de
unanegociacion colectiva).

e Se suspendid hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1/1/2021 inclusive, la reduccion de
alicuota que establecio la Ley 27.430, manteniéndose la tasa del 30% asi como la del 7% para los
dividendos correspondientes alos mismos.

e En lo que respecta al ajuste por inflacién impositivo, se dispuso que el importe determinado, que
corresponda al primero yal segundo ejercicio iniciado a partirdel 1 de enero de 2019, deberaimputarse
1/6 en esos periodos fiscales ylos 5/6 restantes en partes iguales enlos 5 periodos fiscales inmediatos
siguientes. A su vez, se aclara que dicha disposicién no obsta al computo de los tercios remanentes
correspondientes a periodos anteriores, calculado conforme a la version anterior del articulo 194 de la

ley de Impuesto alas “Ganancias”.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continlia alafecha de emisién de los presentes estados financieros.

Lo anteriormente mencionado ha hecho que, debido a las condiciones adversas que enfrenta la Sociedad, que
dependieron en unagran parte de la fragil situacién macroecondmica que presenta la Argentina; el estancamiento
econdmico, la disminucion de la actividad y la caida en la demanda de la energia eléctrica, resultara en una
imposibilidad de alcanzar la solvencia en su negocio y hacer frente a sus obligaciones operativas y financieras,
llevandola a un estado de cesacion de pagos que se describen en notas 19y 24.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de trabajo negativo de la Sociedad asciende a$ 198.830, sin considerar la
deuda corriente con otras compariias del grupo econémico por $2.037.276. La Sociedad se encuentra tomando
las acciones necesarias para regularizar su situacién financiera, incluyendo la renegociacion de sus pasivws
financieros con terceras partes y la resolucion de las situaciones pendientes con los proveedores EPC. De ser
necesario, la Sociedad cuenta con el compromiso de sus accionistas de no reclamar el pago de las deudas por

arrendamiento vencidas mientras la situacion financiera yde solvencia no esté regularizada.

Adicionalmente, la Sociedad ha sufrido pérdidas operativas significativas que provocaron que al 31 de diciembre
de 2019 las pérdidas acumuladas superen al capital social. Tal situacion hace encuadrar a la Sociedad en las
disposiciones del inciso 5 del articulo 94 y 206 de la Ley N° 19550 de Sociedades Comerciales. No obstante la
situacion antes descripta, lanorma se encuentra suspendida en su vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020 (art
59, ley 27.541).

Considerando lo anteriormente mencionado, el Directorio entiende que existe unaincertidumbre significativa sobre
la capacidad de la Sociedad de continuar como unaempresaen marcha.

No obstante lo descripto anteriormente, la Sociedad ha confeccionado los presentes Estados Financieros
asumiendo que la misma continuara sus operaciones como una empresa en marchay no incluyen eventuales
ajustes oreclasificaciones que pudieran resultar de laresolucion final de estas incertidumbres.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 17




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA3- BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION

3.1 Bases de presentacion

Los presentes estados financieros correspondientes al ejerciciofinalizado el 31 de diciembre de 2019 se presentan
sobre las bases de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (“IASB”).

Los presentes estados financieros estan expresados en miles de pesos argentinos, moneda de curso legal en la
Republica Argentina.

La preparacion de los mismos de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registradosy de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha
de emision de los presentes estados financieros como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas enlas que los supuestosy
estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 6.

3.2 Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional es la moneda utilizada en el entorno financiero primario en el que opera la entidad que
informa. La moneda funcional de la Sociedad es el dolar estadounidense. Esta moneda no es considerada la
moneda de una economia hiperinflacionaria. Las transacciones denominadas en otras monedas que no sean la
moneda funcional se consideran transacciones denominadas en moneda extranjera.

Lamoneda de presentacion de estos estados financieros es el pesoargentino (en miles de pesos). Los resultados
y la situacion financiera de una entidad cuya moneda funcional no se correspondacon la monedade una economia
hiperinflacionaria, se convertiran ala moneda de presentacion, en caso de que ésta fuese diferente, utilizando los

siguientes procedimientos:

a) Losactivosy pasivos sontrasladadosalos tipos de cambio de cierre;
b) Los resultados son trasladados a los tipos de cambio transaccionales; y

c) Losresultados porconversién de moneda funcionala moneda de presentacion son reconocidos en “Otros
resultados integrales”.

La Sociedad clasificay acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro del patrimonio, las
diferencias de conversién generadas porlos resultados (acumulados al inicio ydel periodo) de la Sociedad.

Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta la conversién de moneda funcional a una moneda
distinta de presentacion no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes, preservando los

montos, tanto resultados como capital a mantener, medidos en lamoneda funcional en la que se generan.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 17




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION (Continuacion)

3.3 Balances y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten ala moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha

de latransaccién, o la fecha de valuacién cuando los conceptos se wuelven a medir.

Las ganancias ypérdidas cambiarias resultantes de la liquidacionde tales transacciones yde la conversién al final
del afio de los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en el Estado de Resultados Integrales. Las ganancias ypérdidas cambiarias se presentanen el Estado
de Resultados Integrales dentro de otros resultados financieros.

NOTA4 - NUEVAS NORMAS CONTABLES

4.1 Modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacion efectiva al 31 de
diciembre de 2019y han sido adoptadas por la sociedad

La Sociedad opt6 por aplicar NIIF 16 de forma retroactiva simplificada, en relaciéna los contratos de arrendamiento
identificados como tales bajo NIC 17, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién como ajuste al saldo de
apertura de ganancias acumuladas a partirdel 1 de enerode 2019, sinreexpresar lainformacion comparativa.
Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad sélo capitalizaba aquellos arrendamientos clasificados como
financieros bajo NIC 17, es decir, aquellos en los que la Sociedad obtenia la transferencia sustancial de todos los
riesgos yventajas inherentes a la propiedad del activo arrendado. Al comienzo del arrendamiento financiero, la
Sociedad reconocia un activo y un pasivo porigual importe correspondiente al valor razonable del bien arrendado,
o si era menor, al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Las obligaciones de alquiler
correspondientes, netas de los cargos financieros, se incluyeron en Otras deudas. Cada pago de arrendamiento
fue asignado entre el capital y el costo financiero. El costo financiero se carg6 al resultado durante el plazo del
arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periédica constante sobre el saldo restante del pasivo para
cada periodo. Las propiedades, planta y equipo adquiridas bajo arrendamientos financieros se depreciaban
durante la vida util del activo, o siera menor, el plazo del arrendamiento. Los arrendamientos en los cuales una
parte importante de los riesgosy beneficios de la propiedad no se transferian ala Sociedad se clasificaban como
arrendamientos operativos. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargaban a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente durante el plazo del
arrendamiento.

Los compromisos de arrendamientos identificados por la Sociedad corresponden a contratos que finalizan dento
de los 12 meses desde laadopcion yque contintan siendo reconocidos porla Sociedad en forma lineal.

En la fecha de adopcién, la Sociedad mantuvo el importe registrado en libros para los activos por derecho de uso
y pasivos por arrendamiento que fueron clasificados como financieros bajo NIC 17.

Finalmente, no se realizaron ajustes de transicion para arrendamientos en los cuales la Sociedad actia como
arrendador.

En consecuencia, la Sociedad no reconocioé ningln ajuste a los resultados no asignados al inicio por la apli cacién
inicial de NIIF 16.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 17




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS CONTABLES (Continuacion)

4.2 Modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas anticipadamente

por la Sociedad
- NIIF 17 “Contratos de seguros”: emitida en mayo 2017. Reemplaza a la NIIF 4 introducida como noma

provisional en 2004 con la dispensa de llevar a cabo la contabilidad de los contratos de seguros utilizando
las normas de contabilidad nacionales, resultando en multiples enfoques de aplicacion. La NIIF 17 establece
los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién e informacién a revelar relacionada con
contratos de seguros y es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1de enero de 2021,
permitiendo laadopcion anticipada para entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15. La Sociedad estima que la
aplicacion de la mismanoimpactarden los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la
Sociedad.
- Marco Conceptual:en marzo de 2018, el IASB publicé un marco conceptual revisado que reemplazara al
marco vigente. No obstante, el marco no configura una norma, ni reemplaza ninguna norma existente. Los
conceptos del marco conceptual revisado seran considerados en la emision de normas futuras por parte del
IASB y Comité de Interpretaciones de forma inmediata. Los preparadores de estados financieros bajo NIIF
consideraranel marco conceptual revisadoen el desarrollo de politicas contables sobre temas no abordados
por las NIIF en forma especifica en periodos anuales a partirdel 1 de enero del 2020.
- NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: modificada en octubre de 2018. Clarifica la definicion de negocio y
establece guias para determinar si una transaccién se debe contabilizar como una combinacién de negocios
0 como una adquisicion de activos. Aplica a las transacciones de adquisicion a partirdel 1 de enero de 2020
y admite adopcién anticipada.
- NIC 1 “Presentacion de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores”: modificadas en octubre de 2018. Aclaran la definicién de materialidad e incorporan el
concepto de “ensombrecimiento de informacidon” cuando existe efecto similar al de omitir o declarar
informacién inexacta. Aplica de forma prospectiva a periodos anuales a partir del 1 de enero de 2020yadmite
adopcién anticipada.
- Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, NIC 39 “Instrumentos financieros: Presentacion”y
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”: incorpora exenciones temporales en caso de
relaciones de cobertura afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia, conforme las
recomendaciones publicadas por el Financial StabilityBoard (FSB) en julio de 2014. Las modificaciones son
aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2020, permitiendo la adopcion

anticipada.
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

5.1 Propiedades planta y equipos

Los elementos de propiedades, planta y equipo ("PPE") se miden al costo menos la depreciacion acumulada y

todas las pérdidas acumuladas por desvalorizacion.

El costo incluye todos los gastos directamente atribuibles allevar el activo a la ubicaciéony condicié n necesarias

parasuuso previsto, que es, sercapaz de operarde la manera prevista porla administracion.

Los gastos en la realizacion de estudios de factibilidad de la planta antes de decidir si invertir en un activo o al

decidirqué activo adquirir se contabilizan como gastos a medida que se incurren.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta para asignar su costo o montos revaluados, netos

de sus valores residuales, alo largo de sus vidas Utiles estimadas.

La vida util utilizada por la sociedad se revelaen la Nota 8.

La vida util y el valor residual se revisan al final de cada afio.

En relacién con las plantas, la sociedad depreciaralos costos de adquisiciény construccion linealmente durante

sus vidas Utiles estimadas de 25 afios, reconociendo la depreciacién en el estado de resultados integrales.

Los principales costos de mantenimiento se identifican y contabilizan como un componente separado si ese
componente se utilizaen mas de un periodo. Si se incluye un costo de mantenimiento significativo en el costo de
un articulo de PPE, el valor enlibros del componente se determina con referencia al precio de mercado actual del

mantenimiento.

Anualmente, la sociedadrevisa el valor en libros de PPE para determinar siexiste alginindiciode desvalorizacion.
Si existe tal indicacién, entonces se estima el importe recuperable del activo. Para las pruebas de desvalorizacién,
los activos se agrupan en grupos mas pequefios de activos que generan entradas de efectivo por uso continuo
(UGE). El monto recuperable de un activo o UGE es el mayor de suvalor en usoy suvalor razonable menos los
costos de venta. El valor enuso se basaenlos flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor
deldineroen eltiempoy los riesgos especificos del activo o UGE.

Se reconoce una pérdida por desvalorizacion si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo
excede su monto recuperabley se reconoce en el Estado del Resultado Integral. No se identificaron indicadores

de desvalorizacién al 31 de diciembre de 2019.
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Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.2 Instrumentos financieros
5.2.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden a costo
amortizadoy aquellos que se miden posteriormente a valor razonable. Esta clasificacion depende de si el activo
financiero es una inversién en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se
deben cumplirlas dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financieros semiden a valor razonable.

La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.
a. Activos financieros a costo amortizado.
Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

i. El objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo

contractuales;y

ii. Las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente

pagos del principal e intereses sobre el principal.

b. Activos financieros avalor razonable.

Si algunade las condiciones detalladas arriba no se cumple, los activos financieros son medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son
mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su reconocimiento inicial
presentar en otro resultado integral los cambios en el valor razonable.La decisién de la Sociedad fue reconocer

los cambios en el valor razonable enresultados.

5.2.2 Reconocimientoy medicién

Lacomprao venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja
cuando los derechos arecibirflujos de efectivo de las inversiones han vencido o se hantransferidoyla Sociedad
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconoceninicialmente a su valorrazonable mas, en el caso de activos financieros que
no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles alaadquisicién de los activos financieros.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.2 Instrumentos financieros (Continuacién)

5.2.2 Reconocimiento y medicion

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a
valor razonable y que no forman parte de una transaccién de cobertura se reconocen en resultados. Aquellas
generadas porinversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a costo amortizado y que no
forman parte de unatransaccion de cobertura se reconocen enresultados cuando el activo financiero es dado de
baja o se deterioray mediante el proceso de amortizacién utilizando el método de latasa de interés efectiva.

La Sociedad mide posteriormente todas lasinversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando
elige presentar en otros resultados integrales los cambios en el valor razonable, los mismos no pueden ser
reclasificados a resultados. Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en resultados en la

medida que representen un retorno sobre lainversion.

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre ycuando cambie sumodelo de negocio para gestionar
los activos financieros.

5.2.3 Deterioro del valor de activos financieros

La Sociedad evalta al cierre de cada ejercicio de reporte siexisten pruebas objetivas de deterioro del valor de un
activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. El valor de un activo financiero o
grupo de activos financieros sedeteriorayse incurren en pérdidas por deteriorosélo si existen evidencias objetivas
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que ocurrieron tras el reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida") y de que dicho evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.
Las pruebas de deterioro pueden incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora e n los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a otra clase de reorganizacion financiera, y
cuando datos observables indican que existe una disminuciébn mensurable de los flujos de efectivo futuros
estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones econémicas que se correlacionen con
incumplimientos.

Para los activos financieros medidos a costo amortizado, el monto de la pérdida se mide como la diferencia ente
elvalor contable del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo futuras pérdidas
crediticias que no se hanincurrido) descontados alatasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
contable del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el Estado de Resultados.

Si bien el efectivo, los equivalentes de efectivo y los activos financieros medidos a costo amortizado también estn

sujetos alos requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro identificada e s inmaterial.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

5.2 Instrumentos financieros (Continuacién)

5.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensany el valor neto se informa en el Estad o de Situacion Financiera
cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencion de
pagaren formaneta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

5.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera comprenden:

. Efectivo en caja
. Depositos alavista en entidades bancarias; e
. Inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles en montos conocidos de

efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en el valor, con vencimientos

originales de tres meses o menos.
5.4 Créditos por ventas y otros créditos

Las cuentas por cobrar comerciales yotros créditos se reconocen inicialmente al valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la prevision por desvalorizacion en

caso de corresponder.

La Sociedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medirlas pérdidas crediticias esperadas que utiliza

unaprevision de pérdida esperada de porvida paratodas las cuentas por cobrarcomerciales.

Para medirlas pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrary otros créditos se han agrupado en funcién

de las caracteristicas de riesgo de crédito compartido ylos dias vencidos.
Al 31 de diciembre de 2019, la compafiiano tiene un historial de pérdidas por cuentas a cobrarincobrables.

Las cuentas por cobrar se netean contra la prevision por desvalorizacion de las mismas, cuando no hay ninguna

expectativa de recuperar efectivo adicional.

Las pérdidas por desvalorizacién se reconocen en el Estado de Resultados Integrales dentro de otros gastos. Las
reversiones posteriores de montos previamente dados de baja se contabilizan contra otros gastos.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

5.5 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto a
las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en Oto
resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es también
reconocido en Otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente. El cargo por impuesto a
las ganancias corriente es calculadoen base alas leyes impositivas aprobadas o proximas a aprobarse ala fecha
de cierre. La Gerencia de la Sociedad evalia periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones
impositivas respecto a situaciones enlas que laregulacion fiscal aplicable esté sujeta ainterpretaciény, en caso

necesario, establece provisiones en funcion delimporte que estima se debera pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido sereconoce, de acuerdo con el métodode pasivo, por las diferencias temporarias que surgen
entre las basesfiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo,
el impuesto diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en unatransaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que,en el momento de latransaccidn, no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal. Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en lamedida en que sea
probable que la Sociedad disponga de beneficios fiscales futuros contra las que se puedan compensar las
diferencias temporarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si,y sélo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los importes reconocidos y cuando los activos y pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma auto ridad fiscal,
gue recaen sobre la misma entidad fiscal o diferentes entidades fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por suimporte neto. Los activos y pasivos porimpuestos diferidos se miden utilizando
las tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas que seespera que seapliquen cuando se realiza
el activo o se liquida el pasivo. El efecto sobre los activos y pasivos porimpuestos diferidos de un cambio en las
tasas impositivas se reconoce en los ingresos (pérdidas) en el periodo en que se produce la promulgacion
sustancial.

5.6 Créditos Impositivos y Deudas Fscales

Los impuestos distintos al Impuesto alas Ganancias se cargan a gastos a medida que se incurren. Los anticipos

deimpuestosyotros pagos se reconocencomo un activo enlamedida en que se esperarecuperarlos en el futuro.

5.7 Inversiones

Las inversiones se contabilizan al valor razonable con cambios enresultados si se adquieren principalmente con
el propdsito de realizarse en el corto plazo o sise mantienen para negociar. Se presentan como activos corrientes
sise esperaque se vendan dentrode los 12 meses posteriores al final del periodo sobre el que se informa; de lo
contrario, se presentancomoactivos no corrientes. Verla Nota 5.2 paralas otras politicas contables de la sociedad
sobre activos financieros.
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

5.8 Beneficios a empleados

Los pasivos por sueldos, incluidos los beneficios no monetarios y licencia por enferme dad acumulada que se
espera se liquiden en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al final del periodo en que los empleados
prestan el servicio relacionado, se reconocen con respecto a los servicios prestados hasta el final del periodo
sobre el que se informa y corresponden a los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los
beneficios a corto plazo se componen de salarios ycontribuciones ala seguridad social, vacaciones anuales pagas

y bonificaciones.

Los beneficios alos empleados se cargan a gastos amedida que se brinda el servicio relacionado. Se reconoce
un pasivo por el monto que se espera que se pague sila sociedad tiene una obligacion presente legal o implicita

de pagar este monto como resultado del servicio pasado proporcionado por el empleado.

5.9 Patrimonio

Capital social

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de acciones ordinarias s e reconocen como una

deduccion del patrimonio.
Aportes irrevocables

Los aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcion de acciones o de cuotas recibidos por la sociedad
integraran el patrimonio neto desde la fecha de su aceptacion por el directorio. Los mismos deberan haber sido
efectivamente integrados, surgirde un acuerdo escrito entre el aportante y el directorioy estar aprobados porla
asamblea de accionistas.

Los aportes que no cumplan las condiciones mencionadas integraran el pasivo de la sociedad.

5.10 Deuda Financieras

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccién incurridos.
Con posterioridad, se miden a costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos directos de transaccion) yel importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de

los préstamos utilizando el método del interés efectivo.

Los préstamos se dan de bajaen estado de situacién financiera cuando la obligacion espe cificada en el contrato
se condona, cancela o expira. La diferencia entre elimporte en libros de un pasivo financiero que se ha extinguido
otransferido a otra parte yla contraprestacion pagada, incluidos activos distintos del efectivo transferidos o pasivos

asumidos, se reconoce enresultados como otros ingresos o costos financieros.
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

5.10 Deuda Financieras (Continuacién)

Cuando los términos de un pasivo financiero se renegociany la entidad emite instrumentos de patrimonio a un
acreedor para extinguir todo o parte del pasivo (deuda por intercambio de acciones), una ganancia o pérdida se
reconoce en resultados, que es medido como la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a
menos que lasociedad tenga un derecho incondicional para diferir la liquidacion del pasivo durante al menos 12

meses después del periodo sobre el que se informa.

5.11 Costos de endeudamiento

Los costos de préstamos generales yespecificos que son directamente atribuibles a la adquisicion, construccién
o produccién o montaje de un activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que se requiere para
completar y preparar el activo para su uso o venta prevista. Los activos aptos son activos que necesariamente

requieren un periodo sustancial o prolongado de tiempo para prepararse para su uso que esta destinadoo venta.

Los rendimientos por colocaciones transitorias por fondos de préstamos especificos pendientes de erogaciones
en activos aptos se deducen de los costos por préstamos para capitalizacion.

Cualquier otro costo por préstamos se carga a gastos en el periodo en que se incurre.

5.12 Cuentas por pagar

Estos montos representan pasivos por bienesyservicios provistos ala sociedad antes del final del afio financiero
y que se encuentran impagas. Los montos no son garantizados y generalmente se pagan dentro de los 60 dias
posteriores al reconocimiento. Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se presentan como pasivos
corrientes a menos que el pago no se adeude dentro de los 12 meses posteriores al periodo sobre el que se
informa. Se reconocen inicialmente a su valorrazonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

5.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la sociedad tiene una obligacion legal o asumida presente como resultado
de un suceso pasado; es probable que una salidade recursos sea necesariapara cancelar tal obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidon. No se reconocen provis iones por pérdidas operativas

futuras.
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

5.13 Provisiones y pasivos contingentes (Continuacion)

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para cancelar la
obligacién presente teniendoen cuentala mejorinformacion disponible en la fecha de preparacion de los estados
financieros yen base a premisas y métodos considerados apropiados y teniendo en consideracion la opinion de
los asesores legales de cada sociedad. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periédicamente, a medida
gue la Sociedad obtiene informacion adicional. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual
reflejalas evaluaciones actuales del mercado, a la fecha de los estados financieros, del valor temporal del dinero,
asicomo el riesgoespecifico relacionado con cadapasivo en particular. El incremento en las provisiones generado

por el paso del tiempo se reconoce como otros resultados financieros.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia se encuenta
sujetaala ocurrencia o no de hechos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad; o
bien, obligaciones presentes, surgidas de sucesos pasados para cuya cancelacionno es probable que serequiera

unasalida de recursos o cuyo importe no pueda sermedido con la suficiente fiabilidad.

Los pasivos contingentes no se reconocen contablemente. La Sociedad revela en nota a los estados financieros

informacidn relativa a la naturaleza de los pasivos contingentes materiales.

Los pasivos contingentes para los cuales la posibilidad de una eventual salida de recursos para su liquidacion sea
remota no son revelados, a menos que involucren garantias, en cuyo caso se incluye en nota a los estados
financieros la naturaleza de tales garantias.

5.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se devengan, en funcion de las liquidaciones mensuales de CAMMESA.

5.15 Arrendamientos

En los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que la sociedad es arrendatario, se reconoce un
activo por derechode usoy un pasivo por arrendamiento en la fecha en que el activo arrendado estéa disponible

parasuuso por parte de la Sociedad.

El pasivo por arrendamiento al inicio corresponde al valor presente de los pagos que no se hayan efectuado en
esafecha, incluyendo:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,

- Pagos porarrendamiento variables que dependen de un indice o tasa,

- Importes que la Sociedad espera pagar como garantias de valorresidual,

- Precio de ejercicio de una opcion de compra (sila Sociedad esta razonablemente segura de ejercer esa opcion),
y

- Pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja
que la Sociedad ejercera esaopcion.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.15 Arrendamientos (Continuacién)

Los pagos porarrendamiento se descuentan utilizando la tasa de endeudamiento incrementalde la Sociedad, que
es la tasa que la Sociedad tendria que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para obtener un activo
de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar, con términos, seguridad y
condiciones similares o bien, utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento cuando esta se pueda
determinar facilmente.

Cada pago por arrendamiento se asigna entre el capital y el costo financiero. El costo financiero se imputa al
resultado durante el plazo del arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periédica constante sobre el
saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se miden al costo que comprende:

- importe de la medicion inicial del pasivo porarrendamiento,

- cualquier pago de arrendamiento realizado antes o a partir de la fecha de inicio, menos cualquierincentivo de
arrendamiento recibido,

- cualquier costo directo inicial,y

- una estimacion de los costos aincurrir por desmantelar o restaurar el activo subyacente, conforme los

términos y condiciones del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se deprecian en forma lineal durante la vida util del activo o durante el plazo del

arrendamiento, sies menor.

La Sociedad reconoce los pagos por arrendamientos asociados con arrendamientos a corto plazo (con un plazo
de hasta 12 meses)yarrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor, como un gasto de forma
lineal alo largo del plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos enlos cualesla Sociedad, como arrendador, ha transferido todos los riesgos ybeneficios de

la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen

al inicio del arrendamiento por el valor razonable de la propiedad arrendada o, sies menor, el valor actual de los

pagos minimos del arrendamiento a recibir.

Los derechos de alquiler correspondientes, netos de cargos financieros, se incluyen en “Créditos por ventas y
otros créditos”. Cada pago de arrendamiento recibido se asigna entre los ingresos

por cobrar y los ingresos financieros. Los ingresos financieros se registran como ganancia o pérdida durante el

periodo del arrendamiento a fin de produciruna tasa de interés periédica constante sobre el saldo restante de la
cuenta por cobrar para cada periodo. Las propiedades bajo arrendamientos financieros se dan de baja si existe
unacerteza razonable de que la Sociedad asignarala propiedad al final del plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que una parte importante de los riesgos ybeneficios de la propiedad no son transferidos
por la Sociedad se clasifican como arrendamientos operativos. Los ingresos por arrendamientos relacionados, se
reconocen en resultados linealmente durante el plazo del arrendamiento. Los respectivos activos arrendados se

incluyen en el Estado de Situacién Financiera Individual en funcién de su naturaleza.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

5.16 Gastos de los acuerdos de operaciones y mantenimiento

Cada contrato de operaciones y mantenimiento (O & M) descrito en la Nota 7 contempla una fase preoperativa,
gue comienza seis meses antes de la fecha de operacion comercial yuna fase operativa, que comienza en la
fechaen que la planta demuestra ser capazde operar bajo condiciones estables yseguras yproduciendo energia
continuamente (la "Fecha de Operacién Comercial de O & M"). A menos que se rescinda antes como se describe
a continuacién, cada Contrato O & M terminaraen el primero de (a) 10 afios después de la Fecha de Operacion

Comercialde O & My (b) 11 afios después de la fecha de ejecucion de dicho Contrato O & M.
Servicios de fase pre operacional

El costo de estos servicios se reconoce como un gasto en el periodo en que se reciben los servicios. Como se
trata de servicios que son distintos de los servicios de la fase operativa, se reconoceran por separado. La
contraprestacion que se pagara por estos servicios es la tarifa de Movilizacion, que se contabilizara en el Estado
de Resultados Integrales a medida que se incurra en los servicios, en el periodo de 6 meses de la fase pre
operativa.

Servicios de fase operacional - Servicios de inicializacion

El costo de estos servicios se reconoce comoun gasto en el periodo en que se recibenlos servicios, en el periodo

de nueve mesesdesde el inicio de las operaciones comerciales.

5.17 Contratos de mantenimiento a largo plazo

El 2 de diciembre de 2016, la sociedad celebré tres Contratos de mantenimiento Offshore y tres Contratos de

mantenimiento Onshore. Estos contratos incluyen:
- Servicios offshore y onshore.
- Inventarios offshore.
- Servicios de instalacion offshore.
- Revision de equipos principales offshore.

El costo de estos servicios que no sean servicios de instalacion y revisiones de equipos principales se reconoce

como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Los servicios de instalacién se capitalizaran en el costo de los activos relacionados.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIACATIVAS (Continuacion)

5.17 Contratos de mantenimiento a largo plazo (Continuacion)

Como se explica en la Nota 5.1, las revisiones mayores en propiedades, planta y equipos se contabilizan como

un componente separado del activo relacionado.

NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacién de las
politicas contables ya los montos de activos y pasivos, e ingresos yegresos informados.

Dichas estimaciones yjuicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que sonrazonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las

estimacionesy evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Las estimaciones ylos supuestos subyacentes serevisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones

contables se reconocen prospectivamente.
Juicios

La informacion sobre los juicios emitidos al aplicar las politicas contables que tienen un riesgo significativo de
causarajustes alosimportes de los activos ypasivos enlos estados contables, se relacionan con los desembolsos
y costos de endeudamiento que se capitalizaran en Propiedad, planta y equipo, como se menciona en la No@&a
511.

Estimaciones

La preparacion de los estados contables requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de las
politicas contables ya los montos de activos y pasivos, e ingresos yegresos informados.

Dichas estimaciones yjuicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que sonrazonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables. Las
estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el

siguiente ejercicio se detallan a continuacion:

* Los supuestos utilizados para determinar el importe del activo por impuesto diferido relacionado las pérdidas

fiscales:Nota5.5;

* Recuperabilidad de Propiedad, Plantay Equipo (PPE): Nota 5.1;

* Arbitrajes y litigios:Nota 5.13y 7.d

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS (Continuacion)
Estimaciones (Continuacion)

 reconocimiento de ingresos ymultas pordemora: notas 5.14,5.15;y 21
Medicion del valor razonable

Varias de las politicas contables y de exposicion de la sociedad requieren la medicion de los valores razonables

tanto paralos activos como para los pasivos financieros.

La Sociedad clasificalas mediciones a valorrazonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de
valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La

jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:
. Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo

0 pasivo, ya seadirectamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

. Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacion no observable).

NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFCATIVOS
A la fecha de estos estados contables la sociedad ha celebrado los siguientes contratos y compromisos:
a. Acuerdo de comprade energia ("PPA")

El 22 de marzo de 2016, la Secretaria de Energia Eléctrica de Argentina (S.E.E.) anuncié, a través de su agente.
la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. ("CAMMESA") y de conformidad con la
Resolucién N ° 21/2016 de la S.E.E., un nuevo proceso de licitacion para la disponibilidad de capacidad de
generacion para los periodos (i) verano 2016/2017, (ii) invierno 2017 y (iii) verano 2017/2018. Conforme al proceso
de licitacién, la Sociedad y su controlante, Stoneway Capital Corporation, suscribieron un contrato de compra de
energia ("PPA", por sus siglaseninglés) denominado en délares estadounidenses, a ser convertido y pagado en
pesos argentinos al tipo de cambio vigente en el dia anterior al pago, para vender MW a CAMMESA. Para el
cumplimiento de este contrato, lo cual se construyd, se operaray mantiene una planta de generacion de energia
de ciclosimple enlaprovincia de Buenos Aires. El PPAcon CAMMESA contemplaun esquemade "take or pay"

e incluye provisiones de traspaso para ciertos costos operacionales yvariables.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacidn)

a. Acuerdo de compra de energia ("PPA") (Continuacién)

De acuerdo a los términos del PPA y el marco regulatorio, la compensacién de la Sociedad se compone de dos
elementos principales: (a) un precio fijo, expresado en délares estadounidenses por MW a ser cobrado en pesos
argentinos convertido al tipo de cambio vigente al dia anterior a la fecha de pago, en la medida en que la capacidad
de generacién eléctrica comprometida esté disponible; (una penalidad, en dolares estadounidenses, por hora es
impuesta por CAMMESA en caso de que de manera no programadano puedadisponer de la capacidad energética
requerida)y (b) un precio variable basado en la energia despachada asolicitud de CAMMESA. El suministro de
combustible (gas natural y diesel) de la Sociedad sera brindado y pagado por CAMMESA. Ademas, el precio

pagado incluye un cargo fijo por los costos de transporte.

Bajo este PPA, SPI ha provisto y esta obligada a mantener bonos de desempefio (los "Bonos de desempefio
inicial") en forma de cartas de crédito irrevocables a nombre de CAMMESA para garantizar la obligacion de
entregarla capacidad contratada antes de la fecha comprometida.

Bajo este PPA, sila Fecha de Operacion Comercial ("COD") para la Planta de San Pedro no ocurre antes de la
fecha comprometida, CAMMESA tiene derecho a imponer una penalidad diaria, durante los primeros 60 dias
posteriores alafecha comprometidaaunatasade 1/ 60°el monto del Bono de rendimiento inicial aplicable por
dia, prorrateado para el porcentaje de capacidad contratada que aun no esta en linea en esa fecha. Las
penalizaciones por retraso dejaran de acumularse 60 dias después de la fecha comprometida, incluso si este

maximo no se ha cumplido. La multa maxima diaria esta limitada al monto del Bono de rendimiento inicial.

En caso de que la fecha de operacion comercial de la Planta de San Pedro no haya ocurrido dentro de los 180
dias posteriores a la fecha comprometida especificada en el PPA, este se terminara automaticamente, sin
necesidad de notificacién o accién por parte de CAMMESA.

En el mes de febrero de 2018, la sociedad comenzé las operaciones comerciales con CAMMESA. La planta de
ciclosimple enlalocalidadde San Pedro est4d en pleno funcionamiento ygenerando toda su capacidad contratada
(Ver nota 21).

b. Acuerdo de compra de Energia - Ciclo combinado

En mayode 2017, mediante la Resolucién S.E.E. 287/2017 se convoco a interesados en ofertar nueva capacidad
de generacién térmica mediante el desarrollo de proyectos de nueva generacion térmica mediante cierre de ciclos

abiertos, cogeneracién o nuevos ciclos combinados, con compromiso de ponerlos a disposicion en el MERCADO
ELECTRICO MAYORISTA (MEM) para satisfacer requerimientos esenciales de lademanda.

El 2 de noviembre de 2017, Araucaria Generation S.A. (una compafiia relacionada, constituida en la Argentina)
suscribiéun PPA adicional de 15 afios para vender untotal de 105 MW de capacidad de generacién a CAMMESA
(el "PPA adicional"). EI PPA adicional tiene sustancialmente el mismo esquemay disposiciones que los PPA
originales descritosenlaNota 7.a.
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacion)
c. Acuerdo de compra de Energia - Ciclo combinado (Continuacion)

Por medio del PPA adicional CAMMESA contrata con Araucaria Generation S,A (AGSA) para la conversiénde la
planta de ciclo abierto de San Pedro (la "Planta inicial"), en un proyecto de generacion de energia de ciclo
combinado. Ello comprende, la construccion, operacién y mantenimiento de una nueva planta de energia, que
consiste en elagregado de unatercera turbina de gas yde unacalderayturbina de vapor (la" Planta™). Lanueva
planta utiliza el calorresidual de la operacién de las dos turbinas de gas en la Planta Inicial, mas la nueva turbina
de gas instalada en la Planta Adicional, para producir el vapor necesario para generar electricidad adicional con
la turbina de vapor, sin incrementar por ello el consumo de combustible, es decir mediante el aumento de la
eficienciade su poder caldrico. La planta adicional se encuentra adyacente ala planta inicial.

Segunlos términos del PPAadicional, se requiere quela Sociedad complete la construccionyalcance la operacion
comercial enla Planta adicional,antes del 1 de noviembre de 2019 (la "Fecha de compromiso adicional"). El 25
de septiembre de 2019, mediante la Resolucidon 25/2019, se otorgd a los adjudicatarios de los PPA de ciclo
combinado, la opcién de fijar una nueva fecha de habilitacion comercial, con un limite méaximo de 180 dias
posteriores a la fecha original. AGSA ejercitando dicha opcidn fijo como nueva fecha el 28 de abril de 2020 (la
"Nueva Fecha de compromiso adicional”).

El 25 de septiembre de 2019, AGSA transfirio todos sus derechos sobre el PPA adicional a SPI Energy S.A.

Sin embargo, con fechas 12 y 20 de marzo de 2020 se publicaron en el B.O. los Decretos PEN 260/2020 y
297/2020 respectivamente, con motivo de la pandemia mundialmente denominada COVID — 19 por la
Organizacién Mundial de la Salud, que establecié la emergencia sanitaria nacional y el aislamiento social
preventivo y obligatorio, suspendiendo entre otras cosas, la obra privada y el traslado del personal que no fuera

definido como “esencial”.

En consecuencia, CAMMESA estableci6 un congelamiento de plazos hasta el 19 de septiembre del corriente afio.
De acuerdo a conversaciones mantenidas con responsables del Area Energética existen altas posibilidades, de

gue ese congelamiento sea extendido en funcién de la evolucion de la pandemia.

En ese contexto los compromisos asumidos con CAMMESA deberan tenerse en cuenta a la luz de la realidad
normativa referida, y de las nuevas normas que surgiran entorno a la normalizacion de las actividades

suspendidas.

No se prevé en lanueva normativa larescisiondel PPAcomo consecuencia de los eventuales ysucesivos atrasos,

en los que seincurriera hasta obtener la habilitacion comercial.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, alin no se ha completado la etapa final de puesta en servicio.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 17

24




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacidn)

d. Contratos llave en mano de equipos, adquisiciones y construccién ("EPC")

La Sociedad ha celebrado un contrato de ingenieria, procura'y construccién con el consorcio conformado por
Siemens, SoEnergyInternational. Inc.y SoEnergyArgentina S.A., paralaconstruccién de la plantade San Pedro.

SPI Energy S.A. celebro los siguientes contratos EPC:

» Siemens Energy, Inc., Siemens SA, SoEnergy International, Inc. y SoEnergy Argentina SA para construir, sobre
una base "llave en mano", unaplanta generadora de energia en San Pedro, Provincia de Buenos Aires el 22 de
diciembre, 2016.

A cambio de estos servicios, los contratistas EPC tienen derecho arecibir una compensacién de acuerdo con los

calendarios de pago establecidos en susrespectivos contratos.

Ciertos desacuerdos han surgido entre SPI, por un lado, y Siemens Energy, Inc. y sus miembros del consorcio
(colectivamente, "Siemens"), por el otro, con respecto al rendimiento de las partes bajo los EPC para la planta de
ciclocombinado de la sociedad. Este tema esta siendo discutido en el arbitraje ICC Caso N° 24969/MK, Siemens
Energy, Inc. and Siemens Argentina S.A., como actores vs Stoneway Capital CorporationySPI Energy S.A., como
demandados yreconvinientes.

En el arbitraje, Siemens EnergyInc. y Siemens S.A. (“Siemens”)le reclaman a StonewayCapital Corporationy a
SPI Energy S.A,, el pagode US$ 14.639.698,26,€6.981.827 y$ 48.968.358 en concepto de trabajos no abonados
bajo el contrato EPC que unia a las partes y con relacién al desarrollo del ciclo cerrado de la planta San Pedro.
Stoneway Capital Corporation y SPI Energy S.A., por su parte, le reclaman a Siemens un importe no inferior a
US$ 105.000.000, mas intereses ycostas, por los dafios ocasionados a raiz de los incumplimientos contractuales
de Siemens durante la ejecucion de los contratos EPC celebrados para el desarrollo de la planta de San Pedro

parael ciclo cerrado.

Mediante una comunicacidn emitida fuera del proceso arbitral, Siemens le comunicé a la Stoneway Capital
Corporation y a SPI Energy S.A la existencia de un reclamo de los “termination fee” por USD 26.164.733, SEK
120.234.916 y EUR 6.562.917 para tarifas "offshore" y USD18.730.647 + IVAy ARS 1.916.276.826 + IVA para

tarifas de terminacién "onshore”.

Araucaria Energy S.A (AESA), compafiiarelacionada, estainvolucrada en un arbitraje contra Duro Felguera S.A.
y DFMompresa S.A.U. (los “Contratistas”); en el mismo sele reclama a AESAy a su controlante (Stoneway Capital
Corporation) el pago de US$ 31.069.861,16, més intereses y costas, en concepto de facturas supuestamente
impagas ydafios que dicen haber sufrido como consecuencia de supuestos incumplimientos de la Sociedad y su
controlante al contrato EPC que unia a las partes. AESA y Stoneway Capital Corporation, asimismo, le reclaman
a las Contratistas un importe no inferior a US$ 75.000.000, més intereses y costas, con motivo de los
incumplimientos en los que incurrieron durante la ejecucion del contrato EPC que vinculaba a las partes,y de su

conducta contrariaa la leyy a la buenafe.
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacién)

e. Contratos llave en mano de equipos, adquisiciones y construccion ("EPC") (Continuacion)

En ambos casos, el derecho al cobro de las facturas reclamadas por los contratistasy por Siemens se encuenta
controvertido y alguna de las sumas reclamadas ya habrian sido pagadas.

En el arbitraje iniciado porlos contratistas, el tribunal arbitral ya se encuentra constituido.

En el arbitraje iniciado por Siemens, la Corte CCI se encuentra proxima a terminar de constituir el tribunal arbitral.

En ambos casos, una vez constituido el tribunal arbitral, éste debera convocar a las partes a una conferencia para
definir el calendario procesal y las reglas de los procedimientos.

f. Contratos de mantenimiento

El 2 de diciembre de 2016, la Sociedad, y su Sociedad controlante Stoneway Capital Corporation celebraron un
contrato de operaciény mantenimiento ("O&M", por susiglaeninglés)con Siemens S.A. (el "Operador") para la
planta “San Pedro”. El Operadoresta obligado, durante el plazo de duracion del contrato que equivale a 11 afios
desde elmomento de contratacion o 10 afios desde el momento de comienzo de operaciones mas un periodo de
6 meses de fase pre operacional, el que se produzca después, a prestar los servicios necesarios para que se
desarrolle de manera adecuada la operaciéony el mantenimiento de la planta, lo que incluye, entre otras: (i)
servicios durante la fase pre-operacional, incluyendo asistencia con facturacion, puesta en marchay aceptacion
de las Plantas; (ii) los servicios durante la fase operativa, incluyendo el cuidado, la custodia y el control, y
asumiendo laresponsabilidad cotidiana de cada Planta; (iii) manejoy disposicion de residuos, sila Sociedad asi
lo solicita; iv) adquisicion de bienes y servicios de acuerdo con el presupuesto anual; v) la coordinacion del

mantenimiento rutinario, planificado yno planificado;y (vi) la gestién de los contratos, sila Sociedad asilo solicita.

A suvez, el 2 de diciembre de 2016, la Sociedad Controlante Stoneway Capital Corporation celebré contrato de
mantenimiento Offshore (“LTP Offshore”, por sus siglas eninglés) con Siemens Industrial Turbomachinery AB (el
“Contratista”), en relacion con la planta de San Pedro. El plazo de duracion del contrato equivale a 68.000 horas
de operacién de las turbinas de la planta generadora o el plazo Gltimo entre los 11 afios desde el momento de

contratacién o 10 afios desde el momento de comienzo de operaciones.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020
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NOTA 8 — Propiedad Planta y equipo

Costo

Al1 de Enero de 2019
Altas
Diferencias de conversion

Al 31 de diciembre de
2019

Depreciacion
acumulada

Al1 de Enero de 2019
Depreciacion

Al 31 de diciembre de
2019

Valor residual

Al1l de Enero de 2019

Al 31 de diciembre de
2019

(1) Vida dtil estimada: 10 afios.

Turbinas - . Equipos _d,e Muebles e Materiales y Diferenciade
Obraen curso Pantas Derechos de uso Gasoducto Gis computacion instalaciones Rodados Repuestos conversion Total
y seguridad
- 1.463.001 2.257.836 7.266 30.838 382 1.939 - 15 (40.265) 3.721.012
2.836.638 788.557 3.583.321 583 - 24 140 719 3.143 (159.104) 7.054.021
- 370.036 1.411.185 4.298 18.248 228 1.149 - 9 - 1.805.153
2.836.638 2.621.594 7.252.342 12.147 49.086 634 3.228 719 3.167 (199.369) 12.580.186
Equipos
Turbinas - de . ) .
Obrra en Plantas (4) Derechos de uso Gasoducto (4) Gis (4) computacion in tl\l/lueiblnes e(3) Rodados I\R/Iaterlaltes y d leﬁ\r/errlc:qn Total
curso ) y seguridad stalaciones epuestos e conversio
(2
- (54.012) (94.561) (257) (1.094) (83) (290) - - 40.265 (110.032)
- (168.442) (291.111) (633) (2.613) (147) (432) (89) - 195.971 (267.496)
- (222.454) (385.672) (890) (3.707) (230) (722) (89) - 236.236 (377.528)
- 1.408.989 2.163.275 7.009 29.744 299 1.649 - 15 - 3.610.980
2.836.638 2.399.140 6.866.670 11.257 45.379 404 2.506 630 3.167 36.867 12.202.658

(2) Vida dtil estimada: 5 afios.
(3) Vida util estimada: 3 afios.

(4) Vida dtil estimada: 25 afios.

Dr. Tomas Miguel Araya

Dr. Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha
28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 8 — Propiedad Planta y equipo (Continuacién)

Costo

Al1 de Enero de 2018
Altas

Bajas

Transferencias
Diferencias de conversion

Al 31 de diciembre de 2018

Depreciacionacumulada

Al1l de Enero de 2018
Depreciacion

Al 31 de diciembre de 2018
Valor residual

Al1l de Enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2018

(1) Vida atil estimada: 10 afios.
(2) Vida util estimada: 5 afios.
(3) Vida util estimada: 3 afios.
(4) Vida util estimada: 25 afios.

Turbinas -

Equipos de

. . Muebles e Materiales y Diferenciade
Obraen curso Plantas Derel(jggs de Gasoducto Gis cog:ep;ujﬁggg y instalaciones Repuestos conversion Total
1.960.418 - - - - 72 894 - (5) 1.961.379
1.798.523 - - - - 236 269 15 (40.260) 1.758.783
(3.758.941) 1.463.001 2.257.836 7.266 30.838 - - - - -

- - - - - 74 776 - - 850

- 1.463.001 2.257.836 7.266 30.838 382 1.939 15 (40.265) 3.721.012
Turbi - .
Plantas Deg:glr?gss de Gasoducto Gis Equipos 'ge Muebles e Materiales y Diferencia de
Obra en curso computaciony . : P Total
4) lii;) 4) 4) seguridad (2) instalaciones (3) Repuestos conversion

9 (33) - 5 (37)
- (54.012) (94.561) (257) (1.094) (74) (257) - 40.260 (109.995)
- (54.012) (94.561) (257) (1.094) (83) (290) - 40.265 (110.032)
1.960.418 - - - - 63 861 - 1.961.342
- 1.408.989 2.163.275 7.009 29.744 299 1.649 15 - 3.610.980

Dr. Tomas Miguel Araya

Dr. Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha

28 de agosto de 2020
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NOTA 9 — CREDITOS IMPOSITIVOS

No Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Impuesto alos ingresos brutos —retenciones 8.561 9.977
Retenciones de Impuestos alas ganancias 1.354 9.899
Total 9.915 19.876
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Impuesto al valor agregado (IVA) 216.666 159.510
Anticipos impuesto alas ganancias 6.312 -
Impuesto Ley25.413 3.956 2.183
Total 226.934 161.693
NOTA 10 - OTROS CREDITOS
a. Otros créditos
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Gastos de seguro pagados por adelantado 838 837
Anticipos a proveedores 3.380 12.996
Alquileres pagados por adelantado 134 84
Total 4.402 13.917
b. Créditos por ventas
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Créditos a cobrar por ventas 211.187 79.970
Provision servicios a facturar 101.944 65.332
Total 313.131 145.302

Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha

28 de agosto de 2020
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NOTA 11 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

a.

Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Efectivo 7 7
Saldos bancarios - Denominados en pesos argentinos 17.587 5.389
Saldos bancarios - Denominados en délares estadounidenses 5.069 331,546
Total 22.663 336.942
NOTA 12 - CAPITAL Y RESERVAS
Capital
Fecha de
inscripcion
Fecha Acciones Aprobado por en el Registro
Pablico de
Comercio
25/4/2016 100 Estatuto 28/6/2016
14/2/2017 92.074 Asamblea General Extraordinaria 05/01/2018
10/7/2017 477 Asamblea General Extraordinaria Pendiente
Saldo al 31/12/2017 92.651
3/7/2018 218.016 Asamblea General Extraordinaria Pendiente
Saldo al 31/12/2018 310.667
Saldo al 31/12/2019 310.667

Otras reservas

Otras reservas

Al 31/12/2017 (2.651)
Diferencia de conversion de estados financierosal 31/12/2018 65.644
Al 31/12/2018 62.993
Adecuacion politica contable 145.654
Diferencia de conversion de estados financierosal 31/12/2019 305.910
Al 31/12/2019 514.557

Aportes irrevocables

Aportes
Fecha irre\?ocables Aprobado por
09/01/2017 949 Acta de Directorio
19/11/2019 131.208 Acta de Directorio
20/12/2019 72.443 Acta de Directorio
23/12/2019 10.000 Acta de Directorio
Saldo al 31/12/2019 214.600

Dr. Toméas Miguel Araya

Dr. Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha

28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 13 — DEUDAS HNANCIERAS

Todos los préstamos de la sociedad estan denominados en délares estadounidenses.

Tasade Monto Total
interés
Saldo al 1 de Enero de 2018 - -
Ingresos de préstamos bancarios 188.500
Préstamo Banco Ciudad 7,00% 188.500
Costos financieros capitalizados 1.259 1.259
Diferencia de conversion 368 368
Saldo al 1 de Enero de 2019 190.127 190.127
Pagos de préstamos bancarios (59.890)
Préstamo Banco Ciudad 7,00% (59.890)
Intereses pagados (21.134) (21.134)
Intereses devengados 16.636 16.636
Diferencia de conversion 115.797 115.797
Saldo a 31 de diciembre de 2019 241.536 241.536
NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR
No Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Penalidades por mora- denominadas en délares estadounidenses 702.923 -
Total 702.923 -
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Cuentas por pagar- Denominadas en ddlares estadounidenses 345.095 97.383
Cuentas por pagar- Denominadas en pesos argentinos 174.627 30.045
Cuentas por pagar- Denominadas en SEK 1.796 911
Total 521.518 128.339

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17
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NOTA 15 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y COSTOS DE VENTA

a- Costos de ventas

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Gastos de operacion y mantenimiento (149.704) (131.560)
Depreciaciones (Nota 8) (267.381) (109.811)
Sueldos y cargas sociales (10.037) (7.862)
Servicios auxiliaries (13.655) (4.054)
Servicios eléctricos (2.116) (1.988)
Alquileres de terrenos (1.118) (1.277)
Penalidades operativas (816) (2.477)
Total (444.827) (259.029)
b- Gastos administrativos
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Sueldos y cargas sociales (16.047) (9.385)
Honorarios profesionales (7.431) (4.305)
Movilidad y viaticos (439) (43)
Gastos bancarios (4.289) (377)
Impuestos, tasas ycontribuciones (42.396) (6.421)
Seguros (7.554) (10.834)
Consultoria (4.163) (4.174)
Sanciones administrativas (13) (182)
Depreciaciones (Nota 8) (115) (184)
Otros gastos (2.634) (799)
Total (85.081) (36.704)
NOTA 16 - COSTOS HNANCIEROS NETOS
a- Ingresos Fnancieros
Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Intereses ganados con terceros - 1.873
Intereses ganados con parte relacionadas 512.310 -
Resultado de los cambios en el valor
razonable de los activos financieros 2.082 5.751
Total 514.392 7.624

Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha
28 de agosto de 2020
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NOTA 16 - COSTOS FANANCIEROS NETOS (Continuacion)

b- Costos Financieros
Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
de 2019 de 2018
Intereses perdidos con partes relacionadas (378.805) (236.385)
Intereses perdidos por préstamos bancarios (16.636) (1.259)
Intereses perdidos por cuentas por pagar (28.473) (7.944)
Total (423.914) (245.588)

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a. Monto reconocido en el estado de resultados integrales

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto a las ganancias diferido (1.958.501) (2.806)
Impuesto a las ganancias a pagar - (20.397)
Total (1.958.501) (23.203)

b. Reconciliacién de la tasa

Laconciliacion entre el cargo porimpuesto alas ganancias del ejercicio yel que resulta de aplicar latasaimpositiva

vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

Resultado del ejercicio antes del impuesto a

las ganancias 44.809 (18.334)
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto 13.442 (5.500)
Gastos no deducibles (23.965) 20.362
Intereses y diferencia de cambio no deducibles (1.203.589) -
Valor de origen en bienes de uso yamortizacion 3.274.194

Pérdidas fiscales, efecto del tipo de cambio y efecto de la variacion de

tasa en el impuesto diferido (101.581) (48.953)
Utilizacién del quebrano - 57.294
Total 1.958.501 23.203

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020
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NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)

c. Movimientos en los saldos del impuesto diferido

Al 3L de diciembre de 2019
2019 Saldo alnicio de! Diferencia de Cargos en el estado Neto mpuestodiferido  Impuesto diferido
gjercicio Conversion (e resultados Activo Pasivo
Provisiones - 208811 208811 208811 -
Propiedad Planta & Equipo (673.291) (396.295) (2194584) (3264.170) (3264.170)
Préstamos 554629 326,79 (199.159) 662.268 662.268 .
Inversiones 17 1 - 8 8 -
Pasivo no exihle por juste por infiacion iscal (181.440) (181.440) (181.440)
Quebrantos fiscales - 41811 40781 7871 -
Activo (Pasivo) por impuesto dferido (L18645) (69.486) (L958501) (214683)) 1298978 (3445.610)
Al’3L de diciembre de 2018

218 Saldo al inicio del Diferencia de Cargos en el estado Neto Impuesto diferido  Impuesto diferido

gjercicio Conversion de resultados Activo Pasivo
Qtros 4480 (11528) 7048 - -
Propiedad Planta & Equipo (103832) (201.260) (368.199) (673.291) - (673.291)
Préstamos 16577 132503 405549 554629 554,629 -
Inversiones #3) 21 81 iy 1
Quebrantos fiscales 30.054 11.31 (47.285) - - -
Activo (Pasivo) por impuesto diferido (52.764) (63.075) (2.806) (118.645) 554,646 (673.291)
Impuesto alas ganancias a pagar (20.397)
Cargo por impuesto alas ganancias (23.203)

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)

Dr. Toméas Miguel Araya
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c. Quebrantos impositivos

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Periodo de expiraracion Quebranto . Efec.t(.) Quebranto . Efec.t(.)
Bruto impositivo Bruto impositivo
2024 1.359.569 407.871 - -
Total 1.359.569 407.871 -

La gerencia reviso sus estimaciones de ganancias fiscales futuras ydebido a esto, la Sociedad reconocié como
activo diferido al 31 de diciembre de 2019, el efecto fiscal de $1.359.569 de pérdidas fiscales (el efecto fiscal total
asciende a$407.871 en 2019yvence en 2024) porque considerd probable que las ganancias futuras estaransujetas

a impuestos.

d. Reforma tributaria

El 29 de diciembre de 2017 el PEN promulgé laLey N° 27.430 que introdujo varios cambios en el tratamiento de
impuestos, cuyos componentes clave son los siguientes:

- Alicuota de Impuesto alas Ganancias

La alicuota del Impuesto alas Ganancias para las sociedades argentinas se reducira gradualmente desde el 35% al
30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partirdel 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019y al

25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partirdel 1 de enero de 2020, inclusive.

Por medio de la Ley N° 27.541, se suspende la reduccion de la tasa prevista hasta los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, estableciendo que para el periodo de la suspension la alicuota del

impuesto se mantendra en el 30%.

El efecto de aplicar a los activos y pasivos por impuesto diferido los cambios en |las alicuotas del impuesto a las
ganancias de acuerdo con lareformatributaria detallada en funcién al afio esperado de realizacion de los mismos fue
reconocido en la linea efecto del cambio de tasa en el impuesto diferido dentro del rubro “Impuesto alas ganancias”

del Estado de Resultados Integral-

- Ajuste porinflacion fiscal

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)
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d. Reforma tributaria (Continuacién)

La Ley N° 27.430 establece las siguientes reglas para la aplicacion del mecanismo del ajuste por inflacion en el

impuesto alas ganancias:

(i) laactualizacién del costo para bienes adquiridos o inversiones efectuadas enlos ejercicios fiscales que se inicien

a partir del 1° de enero de 2018, considerando las variaciones porcentuales del IPC que suministre el INDEC;y

(i) laaplicaciondel ajuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias cuando se verifique un
porcentaje de variacién -del indice de precios mencionado- acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al
cierre del ejercicio que se liquida, superior al cien por ciento (100%), o bien, respecto del primery segundo ejercicio a
partir de suvigencia, ese procedimiento sera aplicable en caso que lavariacion acumulada de ese indice de precios,
calculada desdeelinicio del primerode ellos yhasta el cierre de cada ejercicio, supere un cincuenta ycinco por ciento
(55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para los ejercicios 2018, 2019 y 2020,

respectivamente.

LalLey N° 27.541 dispone que el ajuste porinflacion positivo o negativo que se determine como consecuencia de la
aplicacion del ajuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, correspondiente al primery
segundo ejercicio iniciado a partirdel 1 de enero de 2019, deberdimputarse un sexto (1/6) en ese periodo fiscal y los

cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, enlos cinco periodos fiscales inmediatos siguientes.

Al cierre del ejercicio 2018, no se evidencio unavariacion acumulada en el indice de precios que supere la condicion
prevista del 55% para la aplicacion del ajuste en dicho primer ejercicio. No obstante, se ha procedido a la actualizacién

del costo de los bienes adquiridos durante el ejercicio 2018, de acuerdo alos mencionado e n el apartado (i).

Al 31 de diciembre de 2019 la variacion acumulada en el IPC del afio supera la condicion prevista del 30% para el
segundo afio de transiciény por tal motivo, la Sociedad ha dado efecto al ajuste porinflacionimpositivo en el calculo

de la provisién de impuesto alas ganancias corriente y diferido.

NOTA 18 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS HNANCIEROS

Esta nota proporciona una actualizacién de los juicios y estimaciones realizados por lasociedad para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 18 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion)
a. Jerarquiade valor razonable

La siguiente tabla presentalos activos financieros de la sociedad valuados a valor razonable al 31 de diciembre de
2019y 31 de diciembre de 2018;

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

Valor Valor
Valor Valor
razonable razonable
contable X contable .
Nivel 2 Nivel 2
Deudas financieras 241.536 201.798 190.127 201.256
Cuentas a pagar 1.224.441 1.224.441 7 128.339 128.339
Deudas con partes relacionadas 11.186.554 11.186.554 " 3.625.331 3.625.331
Pasi fi i |
asivos financieros totales 12.652.531 12.612.793 3.943.797 3.954.926

medidos a valor razonable

La sociedad tambiéntiene una serie de instrumentos financieros que no se miden avalor razonable en el estado de
situacion Patrimonial. Parala mayoria de estos instrumentos, los valores razonables no son materialmente diferentes
a sus valores en libros, ya que los intereses por cobrar / pagar se aproximan a las tasas actuales del mercado o los

instrumentos son de corto plazo.

Los préstamos se componen principalmente de deuda a tasa fija con una porcién a corto plazo con intereses fijos. Se

miden a su costo amortizado.

Latécnica de valuacion especifica utilizada para determinar el valor razonable de los préstamos financieros es el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados con base en informacion observable (ttrminos de préstamos

bancarios).

No hubo transferencias entre niveles durante el ejercicio.
NOTA 19 — EMISION DE BONO

En elafio 2017, la Sociedad controlante Stoneway Capital Corporation con el objetivo de contribuir al financiamiento
de una porcion de los costos del desarrollo, construccion, operaciony mantenimiento del proyecto de la Sociedad,
recurrié a un endeudamiento a través de una emision de bonos en los mercados internacionales. En una primera
etapa (febrero 2017), se emitieron bonos seniors garantizados hasta un monto maximo de US$ 500.000.000 con

vencimiento en 2027,y ennoviembre de 2017 se amplié laemision en US$ 165.000.000.
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NOTA 19 — EMISION DE BONO (Continuacion)

En el proyecto participaron conjuntamente la sociedad controlante Stoneway Capital Corporation, y las subsidiarias
Stoneway Energy International LP, Stoneway Energy LP, Araucaria Generation S.A, Araucaria Energy S.A. y
Araucaria Power Generation S.A. y SPI Energy S.A como garantes de la mencionada emision. Las sociedades
locales fueron las directas beneficiadas porla emisién, atento que la financiacion se utiliz para adquirir las tierras y

completarla construccion de las Plantas de Lujan, Mattheu, San Pedroy Las Palmas.

A fin de garantizar el plenoy total pago y cumplimiento,entiempoy forma, de todas y cada una de las Obligaciones
Garantizadas relacionadas al bono, la Sociedad controlante Stoneway Capital Corporation y sus sociedades
subsidiarias Araucaria Energy S.A., Araucaria Generation S.A.,, SPI Energy S.A. y Araucaria Power Generation S.A. —
como fiduciantes -, constituyeron un fideicomiso de garantia en los términos del articulo 1680 del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacion denominado “Proyecto Araucaria” donde los Fiduciantes ceden en garantia al Fiduciario (TMF
Trust Company(Argentina) S.A) en formairrevocable la propiedad fiduciaria de todos los ycada uno de los derechos
que se enumeran a continuacion, quien acepta en beneficio Unico y exclusivo de los Beneficiarios y de conformidad

con lo establecido en el Capitulo 30 del Titulo IV del Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion:

0] Latotalidad de los derechos de la Sociedad a percibir de todos ycualquier crédito y suma de dinero en virtud

de, y/o con relacién y/o vinculados alos contratos pactados con CAMMESA,

(i) La totalidad de los derechos de los que actualmente sony en el futuro sean titulares la sociedad bajo (a) los
contratos de Operacion y Mantenimiento, (b) los contratos de Mantenimiento a largo plazo (c) bajo cualquier otro

contrato relacionado con el Proyecto que sea suscripto con posterioridad al presente,

(iii) Saldos en efectivo mantenidos en ciertas cuentas bancarias,

(iv) a percibir de la distribucién de dividendos o cualquier beneficio econdmico relacionado con las acciones,
(v) Solo en el caso de incumplimiento en el pago, todos los activos (tangibles e intangibles) ubicados en
Argentina,

(Vi) La totalidad de los fondos y derechos sobre las cuentas del proyecto,

(vii) La totalidad de los derechos y pagos por indemnizacién bajo las pélizas de seguros, siempre que dichos

pagos no hayan sido cobrados por US Collateral Agent como indemnizacién toda vez que ello sea permitido por las
respectivas pélizas,

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 19 — EMISION DE BONO (Continuacion)

(viii) So6lo en caso que un evento de incumplimiento haya ocurrido ycontinGe (a) la totalid ad de los bienes muebles
registrables y no registrables, tangibles e intangibles, utilizados para el Proyecto de titularidad de la Sociedad que
estén localizados en la Argentina incluyendo pero sin limitase a las (i) cuatro turbinas Siemens SGT-800 para ser
utilizadas en la plata Las Palmas (ii) dos turbinas Siemens Trent60 para ser utilizadas en la planta Lujan, (iii) cuatro
turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en la planta Matheu; (b) la totalidad de los derechos de know -how,
disefios, patentes, modelos industriales utilizados para el Proyecto de titularidad de la Sociedad, (c) en la medida que
fueran sujetos de cesidn, la totalidad de los derechos sobre los permisos ambientales, de construccion, operaciony

mantenimiento relacionadas al Proyecto.

El 1 de marzo de 2020, debido a la situacidn existente mencionada en la nota 2, la Sociedad controlante no ha
cumplido con sus compromisos relacionados con laemisién del bono (ver nota 24) e inici6 conversaciones tendientes
alareestructuracion del Bono. En el marco de dichas conversaciones, en fecha 18 de mayo de 2020 firmé un “Acuerdo
de Espera” conlos bonistas (denominado en inglés “Stand Still Agreement”), tal como se informa en la Nota 24.

NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
Administracion de capital

El objetivo de la administracién de capital de la sociedad es asegurar el capital para la finalizacién de los proyectos.
Mas alld de laautorizacion comercial de la planta de San Pedro, la sociedad centrard su estrategia de administracion
de capital en mantener unarelacién equilibrada de deuda a capital para proporcionar rendimientos sdlidos y estables

parasus accionistas.

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

de 2019 de 2018

Equivalentes de efectivo 22.663 336.942
Prestamos - reembolsables de un afio (241.536) (190.127)
PEestamos -reembolsables despues de un (9.149.278) (3.625.331)
afio

Deuda Neta (9.368.150) (3.478.516)
Patrimonio Total (1.151.149) 248.118
Relacion deuda neta a patrimonio 814% -1402%

Para tratar de tener una estructura de capital adecuada, la sociedad ha desarrollado politicas con respecto a su

endeudamiento. La sociedad no esté sujeta a requisitos de capital impuestos externamente.
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacion)

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa la exposicién a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de contrapartes
comerciales o financieras respecto a las obligaciones asumidas para con la Sociedad. Este riesgo deriva

principalmente de factores econémicos yfinancieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en default.

Elriesgo de crédito estd asociadoa la actividad comercial de la Sociedad a través de los créditos por ventas otorgados
a clientes,asicomotambién alas disponibilidades ydepdsitos en bancos e instituciones financieras.

La sociedad mitiga este riesgo desarrollando sus actividades bancarias solo através de entidades financieras sdlidas
con antecedentes ytrayectoria reconocidas.

Ademas, la sociedad tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito con CAMMESA, la contraparte de la

sociedad encadaunode los PPA.

Los pagos de CAMMESA dependen de los pagos que recibe de otros agentes del MEM (Mercado Eléctrico Mayorista),
como los distribuidores de electricidad yel gobierno argentino.

La incapacidad de CAMMESA para cobrarlos pagos de los agentes del MEM, o para hacerlo de manera oportuna, o
pararemitir dichos pagos a nosotros puede afectar de maneraimportante yadversa nuestra condicion financiera ylos

resultados de las operaciones.

La Sociedad tiene dos tipos de activos financieros que estan sujetos al modelo de pérdida crediticia esperada:

-Las cuentas por cobrarcomerciales

La sociedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, que utiliza una
previsién de pérdida esperadade por vida para todas las cuentas por cobrar comerciales. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se agruparon seg Un las caracteristicas de riesgo de crédito
compartido ylos dias vencidos.

La sociedad comenzé a reconocer los ingresos en su planta de ciclo simple en forma de pagos de capacidad fijay
pagos variables de despacho en funcién de la energia que la sociedad envia desde dichas plantas durante 2018.

Al 31 de diciembre de 2019, no se registraron pérdidas por deterioro.

- Efectivo y equivalentes de efectivo

La Sociedad noidentifico ninguna pérdida por deterioro.
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO

(Continuacion)

Riesgo de liquidez

Elriesgodeliquidezes el riesgo de que la sociedad encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la
sociedad para administrar la liquidez es garantizar, en la medida de lo posible, que tendra suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones cuando sea necesario, tanto en condiciones normales como de tension, sin incumr en
pérdidas inaceptables ni arriesgar dafios a lareputacion de la sociedad.

La sociedad apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones de deuda
altamente comercializables en un monto superioralas salidas de efectivo esperadas en pasivos financieros (que no
sean las cuentas por pagar comerciales) durante los préximos 12 meses, para poder afrontar sus pagos

comprometidos.

Las situaciones detalladas en notas 2, 19 y 24 explican las dificultades de liquidezde la Sociedad, que la ha llevado
a una cesacion de pagos de su deuda financieray a la postergacion de los pagos por arrendamientos con sus
accionistas. La Direccién se encuentra llevando a cabo las acciones necesarias para reestablecer la solvencia y
liguidezde la Sociedad.

Con posterioridad 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no habia cumplido sus obligaciones con el Banco Ciudad.

A la fecha de este reporte SPI se encuentra en proceso de reestructuracion de esta deuda finaciera.

Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros a la fecha de reporte. Los
montos son brutos y no descontados e incluyen los pagos de intereses contractuales. Los pagos de intereses sobre
préstamos de interés variable incluidos en latabla a continuacién, reflejan las tasas de interés actuales del mercado
en lafecha de reporte y estos montos pueden cambiara medida que cambien las tasas de interés del mercado.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO ANANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO (Continuacion)

Riesgo de liquidez (Continuacién)

. Monto Monto Monto Primer Segundo Tercer Cuarto -
Al 31 de Diciembre de 2019 . . . . . . Mayor a un aino
Contabilizado Contractual vencido trimestre trimestre trimestre trimestre
Deudas financieras 241.536 242.822 - 242.822 - - - -
Deudas con partes relacionadas 11.186.554 11.195.631 225.209 295.105 476.313 498.070 520.822 9.180.112
Cuentas por Pagar 1.224.441 1.224.441 416.625 104.891 2 - - 702.923
L
Total 12.652.531 12.662.894 641.834 642.818 476.315 498.070 520.822 9.883.035
. Monto Monto Primer Segundo Tercer Cuarto ~
Al 31 de Diciembre de 2018 . . . . . Mayor aun aino
Contabilizado Contractual trimestre trimestre trimestre trimestre
Deudas financieras 190.127 201.767 - - - - 201.767 -
Deudas con partes relacionadas 3.625.331 3.800.487 - 405.012 30.645 31.731 32.854 3.300.245
Cuentas por Pagar 128.339 128.339 - 128.339 - - - -
Total 3.943.797 4.130.593 - 533.351 30.645 31.731 234.621 3.300.245

Dr. Tomas Miguel Araya

Dr. Héctor Ruiz Moreno
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28 de agosto de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente

Sindico

42

C.P.C.E.C.AB. A T°1F°17




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacién)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, enlos tipos de cambioyen las
tasas de interés y los precios de las acciones, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de sus tenencias de
instrumentos financieros. El objetivo de la gestion de riesgo de mercadoes administrar ycontrol ar las exposiciones

a esteriesgo dentro de pardmetros aceptables, mientras se optimiza el rendimiento.

Elriesgo de tipo de cambio surge cuandolas transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos

estan denominados en unamoneda que no es lamoneda funcional de la entidad.

Substancialmente todos los ingresos yla mayoria de las compras, los préstamos ylos costos estan vinculados a
dolares estadounidenses yalgunos de los costos estan en pesos argentinos (ARS)y coronas suecas (SEK). En
consecuencia, las variaciones en el tipo de cambio entre los délares estadouniden ses, los pesos argentinos (ARS)
y las coronas suecas (SEK) podrian tener un efecto negativo en la condicion financiera y los resultados de las

operaciones.

Conrespecto a otros activos ypasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, la politica de lasociedad
es garantizar que su exposicion neta se mantenga a un nivel aceptable mediante lacompra o venta de monedas

extranjeras a tipos de interés al contado cuando seanecesario para abordarlos desequilibrios a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la exposicion de la sociedad al riesgo cambiario
correspondid a activos, pasivos ycompras previstas expresadas en ARS y SEK. Los montos en pesos argentnos
de dicha exposicion son los siguientes:
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO

(Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

ARS SEK ARS SEK
Efectivo y equivalentes de 17 587 ) 5389
efectivos ' ' -
Créditos impositivos 236.849 - 181.569 -
Remuneracionesycargas (1.607) ) (1.114)
sociales apagar ' : -
Deudas fiscales (1.257) . (22.547) -
Cuentas por pagar (174.627) (1.796) (30.045) (911)
Exposicion neta 76.945 (1.796) 133.252 (911)

Se han aplicado los siguientes tipos de cambio significativos:

Al 31 de diciembre de 2019

Promedio Tasa al cierre
ARS 0,0209 0,0167
SEK 0,1056 0,1070

Analisis de Sensibilidad

Un incremento (descenso) razonablemente posible del peso argentino y la corona sueca frente al délar
estadounidense en lafecha de reporte habria afectado el patrimonioy la ganancia o pérdida por los montos que
se muestrana continuacion. Este analisis supone que todas las demas variables, en particular las tasas de interés,

permanecen constantes e ignora cualquierimpacto de las ventas y compras previs tas.
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO

(Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)

Efecto de Peso en USD
Al 31 de diciembre de

2019 Ganancia (Pérdida) Patrimonio, neto de impuestos
Incremento Descenso Incremento Descenso
USD (10% variacion) (8.018) 8.018 (7.754) 7.754
USD (12% variacion) (9.621) 9621 (9.304) 9.304
Efecto de SEK en USD
g(l)f; de diciembre de Ganancia (Pérdida) Patrimonio, neto de impuestos
Incremento Descenso Incremento Descenso
USD (10% variacion) 146 (146) 180 (180)
USD (12% variacion) 175 (175) 216 (216)

NOTA 21 - RETRASO EN PLAZOS DE OPERACION COMPROMETIDA

Bajo el PPA que la sociedad recibio y ejecutd en julio de 2016 (el "PPA inicial"), se le exigié a SPI mantener una
capacidad de generacion eléctricaminima en cada una de sus plantas de ciclo simple durante un periodo de 10

afios a partir de lafecha en el cual cada una de las mismas logre operaciones comerciales completas.

Si el comienzo de las operaciones comerciales no se produce antes de la fecha comprom etida yespecificada en
el PPA, la sociedad puede estar sujetaa una multa diaria. Las penalizaciones pordemora se acumulan durante
los primeros 60 dias posteriores a la fecha comprometida a una tasa diaria de 1/60 del monto del bono de
desempefio aplicable, prorrateada por el porcentaje de capacidad contratada que aldn no esta disponible en la
fecha comprometida. Las penalizaciones por demora dejaran de acumularse, a la tarifa diaria mencionada, 60
dias después de la fecha comprometida, incluso si no se ha alcanzado esta penalizacion méaxima. Las penas
diarias méaximas acumuladas con respecto a las Plantas de Ciclo Simple estan limitadas al monto del bono de
desempefio afavor de CAMMESA.
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NOTA 21 - RETRASO EN PLAZOS DE OPERACION COMPROMETIDA (Continuacion)

El 27 de noviembre de 2017, la sociedad entregd un aviso por escrito a CAMMESA indicando que ninguna de las
plantas de ciclo simplelograria operaciones comerciales parala fecha comprometida inicial del 1 de diciembre de
2017, debido a eventos de fuerza mayor, tal como lo contempla el articulo 1730 del Cdodigo Civil y Comercial

Argentino.

La Sociedad considera que estos eventos deberian impedira CAMMESA imponerlas penalizaciones por demora
contempladas en el PPA. Estos eventos de fuerza mayor incluyen, entre otros, 6rdenes judiciales que
suspendieron temporalmente la construccion de nuestra Plantas de Ciclo Simple, condiciones climaticas adversas
y eventos climaticos, demoras en la obtencion de permisos ycertificados, problemas laborales externos y robo de

materiales del lugar de trabajo.

El 6 dejuniode 2018, el Ministerio de Energia emitio la ResoluciénN ° 264/2018, que establecia que el monto de
las sanciones impuestas por CAMMESA, por el incumplimiento de las generadoras eléctricas, en lograr las
operaciones en la fecha comprometida establecida en el PPA adjudicados de conformidad con la resolucién
21/2016 dela S.E.E., se deduciran de los montos adeudados por CAMMESA a la generadora eléctrica penalizada
en virtud de los acuerdos de compra de energia, en 12 pagos mensuales consecutivos e iguales. Ademas, la
ResoluciénN °264/2018 establecid que estas penalidades podian deducirse en 48 pagos mensuales equivalentes
y consecutivos aunatasade interés anual equivalente a 1,7% sila generadora de energia penalizada notificaba
a CAMMESA de sueleccién de utilizar esta alternativa dentro de untiempo determinado.

El 11 de juniode 2018, CAMMESA notifico a la Sociedad suimposicion de las sanciones de conformidad con el
Articulo 10.2 del PPA inicial, relacionadas con las demoras de nuestras tres plantas de ciclo simple, que no
lograron operaciones comerciales antes de la fecha comprometida. El 22 de junio de 2018, presentamos a
CAMMESA un informe que reitera los eventos de fuerza mayor, que fueron comunicados previamente a
CAMMESA el 27 de noviembre de 2017, que consideramos imposibilitaron que nuestra Planta lograra alcanzar
las operaciones comerciales en la fecha comprometida inicial. La sociedad notific6 a CAMMESA que, si se
imponen sanciones por demora contra nosotros después de que la sociedad hayatomado todas las opciones para
impugnarla en funcidon de la ocurrencia de eventos mayores, las mismas serdn canceladas en 48 cuotas

mensualesiguales aunatasade interés del 1,7%, de acuerdo con los procedimientos de CAMMESA.

Cualquierdisputa o controversia potencial bajo el PPA sera resuelta porlos tribunales comerciales de la Ciudad
de Buenos Aires, siempre que las partes hayan finalizado los siguientes procedimientos amistosos de resolucion
de disputas: (i) un periodo de 30 dias de negociaciones entre las partes (para contar desde lafecha en que una
de las partes presente una notificacién escrita informando la existencia de una disputa o controversia), y (ii) un

periodo posteriorde 30 dias de negociaciones a través de un mediador designado conjuntamente.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros los entes competentes no se habian expedido, no obstante,
la compafiia provisiono penalidad por mora.
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NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se detallan las transacciones ysaldos con partes relacionadas:

Transacciones por

Transacciones por

el ejercicio Saldo al el ejercicio Saldo al
finalizado el finalizado el
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2019
Deudas a nombre de la compafiia
Préstamos con
Araucaria Power Generation 460 (678) 864 (634)
Araucaria Generation - - - (712.479)
Araucaria Energy - (288.165) - (2.016.918)
Stoneway Capital Corporation 55.718 (878.252) - -
Leasing
Stoneway Capital Corporation 199.401 (2.458.236) 457514 (8.456.523)
Créditos a nombre de la compaifiia
Crédito con
Araucaria Power Generation - 1.770 - 1.770
Araucaria Enegy - 42.704 (21.107) 59.557
Stoneway Capital Corporation - - (565.071) 746.826
Araucaria Generation - 1.037 (175.778) 63.064
Leasing
Stoneway Capital Corporation - - (1.433.564) 827.249

NOTA 23 — GARANTIAS

Comose explicaen laNota 19, el contrato para los Bonos contiene convenios que, entre otras cosas, limitaranla

capacidad de la Sociedad de declarar o pagar dividendos o hacer distribuciones o recomprar o rescatar acciones.

Bajo este contrato a la Sociedad solo se le permite pagar dividendos y realizar otros pagos restringidos después

de que se cumplaunarelacion de cobertura de servicio de ladeuda minimayexistan saldos minimos en la cuenta

de reserva.

Dr. Tomas Miguel Araya

Dr. Héctor Ruiz Moreno

Véase nuestro informe de fecha
28 de agosto de 2020

PRICEWATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente

Sindico
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 24 — HECHOS POSTERIORES

El 1 de marzo de 2020, debido a la situacién descripta en nota 2, la Sociedad controlante, no cumplié con los

compromisos relacionados con laemisién del bono (ver nota 19).

Con fecha 10 de marzo de 2020, SPI se presento en concurso de acreedores ante el Juzgado Nacional en lo
Comercial N°18 Secretaria N°35, sito en Marcelo T. Alvear 1840, Piso 3°de la Ciudad de Buenos Aires, Republica

Argentina (el “Concurso”).

Con fecha 12 de marzo de 2020, las sociedades controlantes de la Sociedad y fiduciantes del Fideicomiso
Araucaria, StonewayEnergy LLP. y StonewayEnergy International LLP solicitaron al fiduciario TMF la celebracion
de unaasamblea de accionistas afin deremover a los alos integrantes del directorio de SPIy de la sindicaturay
proceder a la designacién de sus reemplazantes, como asitambién a fin de proceder a la revocacién de ciertos

poderes oportunamente otorgados.

Posteriormente, una vez designados, la Sociedad desistié de la solicitud de apertura del concurso, mediante

decision adoptada por su directorio y ratificada por la asamblea de accionistas en fecha 19 de marzo de 2020.

El 18 de mayo de 2020, un grupo ad hoc de titulares de los bonos seniors (los “bonistas”) emitidos por Stoneway
Capital Corporation, con una mayoria sustancial del 80% entraron en negociaciones parallegara un acuerdo de
suspension y tolerancia (el “Acuerdo” denomiado en inglés “Stand Still Agreement”) con Gramercy Energy
Secured Holdings Il LLC, Gemcorp Fund | Limitedy Gemcorp Multi Strategy Master Fund SICAV SCS (los
“prestamistas) sobre el incumplimiento por parte de SCC de pagar atiempo el capital e intereses sobre los Bonos.

Durante lavigencia del Acuerdo, las partes pactaron, entre otras cosas, abstenerse de tomar cualquier medida de
ejecucidn, incluido el inicio de procedimientos de insolvencia, con respecto a los eventos de incumplimiento

producidos bajo endeudamiento financiero de SCCy SPI.

Bajo este marco, los prestamistas y los bonistas pueden tomar medidas con respecto a ciertos activos del grupo

e incurriren ciertos gastos en el curso ordinario de los negocios, a cargo de la Sociedad.

En fecha 4 de junio de 2020 el Juzgado Nacional enlo Comercial N° 18 resolvio:

a) Declarar que la representacion de la sociedad SPIEnergy SA en estos autos corresponde al Sr.
Araya,;

b) Tener pordesistido el concurso preventivo;

c) Desestimar las medidas cautelares solicitadas por las anteriores autoridades de la Sociedad por carecer de

representacion para peticionar.

d) Distribuirlas costas en el orden causado en atencion a las particularidades del caso (art. 68 segundo parrfo del
CPCC).

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICEWATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019
(presentados enformacomparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 24 — HECHOS POSTERIORES (Continuacion)

El surgimientoy la diseminacion de un virus denominado "Coronavirus" (o Covid-19) hacia fines del afio 2019, ha
generado diversas consecuencias en los negocios yactividades econdémicas a nivel global. Dada la magnitud de
la propagacion del virus,en marzo de 2020, varios gobiernos de todo el mundo, implementaron medidas drasticas
para contenerla propagacion, incluido, entre otros, el cierre de fronteras y la prohibicion de viajar hacia y desde
ciertas partes del mundopor un periodo de tiempo yfinalmente el aislamiento obligatorio de la poblacién junto con
el cese de actividades comerciales no esenciales. Con fecha 11 de marzo la Organizacién Mundial de la Salud

declar6 al Covid-19 pandemia a nivel global.

En la Argentina, el Gobierno Nacional implementd una serie de m edidas tendientes a disminuir la circulacion de
la poblacion, disponiendo el aislamiento social preventivo y obligatorio desde el 20 de marzo hasta el 26 de abril
de 2020, medida que fue posteriormente prorrogada hasta el 30 de agosto 2020, permitiendo la circulacion solo
de aquellas personasvinculadas a la prestacion/ produccion de servicios yproductos esenciales; dicho aislamiento

sera prorrogable poreltiempo que se considere necesario en atencién a la situacién epidemioldgica.

El alcance final del brote de Coronavirus y suimpacto en la economia del pais es desconocido e imposible de
predecirrazonablemente. Sibien ha producido algunos efectos sobre las operaciones de la Sociedad en el corto

plazo, no se prevé que los mismos afecten la continuidad de los negocios, masries alla de lo expuesto en nota 2.

El Directorio esta monitoreando de cerca la situaciény tomando todas las medidas necesarias para preservar la

salud de sus empleados ylos negocios de la Compaifiia.

Véase nuestro informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno 28 de agosto de 2020

PRICEWATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente Sindico C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Directores de

SPI Energy S.A.

Domicilio legal: Av. Del Libertador 498, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. N°: 30-71520796-2

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SPI Energy S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2018, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y, por lo tanto, deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el
Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar
la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
argentinas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE). Dichas normas, exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros se encuentran libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en
los estados financieros. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de
los estados financieros, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.6000, F: +(54.11) 4850.6100, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una
de las firmas es una entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacién de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccién de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de SPI Energy S.A. al 31 de diciembre de 2019, su
resultado integral y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, queremos enfatizar la situacion detallada en la Nota 2 respecto de la

situacion econdmica financiera de la Sociedad. Estas circunstancias indican la existencia de una

incertidumbre significativa que puede generar duda sustancial sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de SPI Energy S.A., que:

a) los estados financieros de SPI Energy S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales; excepto en cuanto a que se encuentran pendientes
de transcripcion al Libro Inventario y Balances y al Libro Diario;

b) al 31 de diciembre de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de SPI Energy S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$284.019, no siendo exigible a dicha fecha;

c) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del

terrorismo para SP| Energy S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 28 de agosto de 2020

PRICE WAT%‘OUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.C.A. A T - F°17

Dr. R. Serglo Cravero
Contador Publico (UCA)
C.P.CE.CCAB.A.T°265 F° 92



INFORME DEL SINDICO

A los sefiores Accionistas de

SPI Energy S.A.

Domicilio legal: Av. Libertador 498, piso 15
Ciudad A. de Buenos Aires

CUIT: 30-71520796-2

De mi consideracion:

En mi caracter de sindico de SPI Energy S.A. (la “Compaiia”), de
acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5 del articulo 294 de la Ley General de
Sociedades, he examinado el estado de situacion patrimonial de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2019, los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en
esa fecha, las notas 1 a 24.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2018 son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion del
ejercicio actual.

El Directorio es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables
vigentes en la Ciudad A. de Buenos Aires, Republica Argentina, y del control
interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparacién de
estados contables libres de incorrecciones significativas.

Mi examen se circunscribi6 a verificar la razonabilidad de la informacion
significativa de los documentos examinados y su congruencia con la
informacién sobre las decisiones societarias de las que he tomado
conocimiento expuestas en las actas de directorio y de asamblea, asi como la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar mi tarea profesional sobre los
documentos arriba mencionados, me he basado en la auditoria efectuada por
el Contador Publico Dr. R. Sergio Cravero, perteneciente a la firma Price
Waterhouse & Co. S.R.L. en su caracter de auditores externos, quienes
emitieron su informe de fecha 28 de agosto de 2020 de acuerdo con las hormas
de auditoria vigentes. No he efectuado ningln control de gestién y, por lo tanto,
no he evaluado los criterios empresarios de administracion, comercializaciéon y
produccion dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del
Directorio.

Basado en el trabajo realizado, no he tomado conocimiento de
modificaciones relevantes que deban hacerse a los estados contables
mencionados en el primer parrafo para que sean considerados confeccionados
de conformidad con la Ley General de Sociedades.

Informo ademas, en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes,
que:



a) He revisado la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019, verificado que contiene la informacion requerida
por el art. 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que es materia de mi
competencia, que sus datos numeéricos concuerdan con los registros contables
de la Sociedad y otra documentacion pertinente, no teniendo observaciones
que formular;

b) Se han constituido las garantias de los directores titulares, conforme las
disposiciones legales vigentes; y

c) Los estados contables adjuntos se encuentran copiados en el libro de
Inventarios y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

Ciudad A. de Buenos Aires, 28 de agosto de 2020.
Héctor Ruiz Moreno

Abogado
Sindico

1033733.v2.mjb



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de septiembre de 2020

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 28/08/2020 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2019 perteneciente a SPI
ENERGY S.A. S.A. CUIT 30-71520796-2 con domicilio en DEL
LIBERTADOR AVDA. 498 P°/D° 15, C.A.B.A., intervenida por el Dr.
REINALDO SERGIO CRAVERO. Sobre la misma se han efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. REINALDO SERGIO CRAVERO
Contador Publico (U.C.A))
CPCECABA T° 265 F° 92

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F°17
SOCIO
Legalizacién N° 902466
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
@ interviniente a través de internet y la misma reiine los controles R G e e ﬁj’;
oy o de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes e e S
conNs GJ O y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente ‘. SR TR ""'M&..E
Buetasiyralite: Clant as documento puede constatar su validez ingresando a =L n__n__mm::'i.}:-"f:“i
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A los sefiores accionistas de:

SPI ENERGY S.A,

Av. del Libertador 498, Piso 15

Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1001ABR)

En cumplimiento con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades -1 8.550- en su articulo 66°, las
reglamentaciones de la Inspeccién General de Justicia, y de las normas estatutarias vigentes, este
Directorio tiene el agrado de someter a |3 consideracién de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, esta memoria anual y los estados financieros correspondientes al 5° ejercicio
economico finalizado el 31 de diciembre de 2020,

1. CONTEXTO MACROECONOMICO
Contexto Internacional

La economia mundial esta comenzando a dejar atras los minimos en los que cayo durante el Gran
Confinamiento del mes de abril 2020. Pero como Ia pandemia de COVID-19 continia propagéndose,
muchos paises han disminuido el ritmo de reapertura y algunos estan volviendo a instity ir
confinamientos parciales para proteger a las poblaciones susceptibles. Aunque la recuperacion de
China ha ocurrido con mas rapidez de lo esperado, el largo camino que debers recorrer la economia
mundial para retomar los niveles de actividad previos a |a pandemia sigue siendo susceptible a
obstaculos.

Entre las principales monedas, el dolar se deprecié mas de 4,5% en términos efectivos reales entre
abril y fines de septiembre. Durante el mismo periodo, el euro se aprecio casi 4% gracias a la mejora
de las perspectivas econémicas y a la desaceleracién del aumento de casos de COVID-19 en esa
region.

de las perspectivas.

En medio de esta excepcional incertidumbre, se proyecta que la economia mundial crezca 5,5% en
2021y 4,2% en 2022.

Se estima que la contraccién del crecimiento mundial en 2020 fue del 3,5%.

Contexto Local

La actividad econémica al tercer trimestre de 2020 registré una caida acum ulada del 11,8% respecto
del mismo periodo del afio anterior, principalmente debido al impacto del COVID-1 9, disminuyendo el
consumo privado, publico e inversién en un 14,6%, 5,4% y 22,3%, respectivamente. La contraccion en
la actividad alcanzé a 15 de los 18 sectores identificados de Ia economia, siendo los mas afectados
hoteles y restaurantes (-47,6%), construccion (-32,1%), transporte Y comunicaciones (-16,5%),
industria manufacturera (-11,0%) v comercio mayorista, minorista y reparaciones (-8,5%). Dichas
caidas fueron parcialmente compensadas por exportaciones netas al tercer trimestre de 2020, en
contraste a importaciones netas de 2019, principalmente debido a la abrupta caida en [as
importaciones desde |a cuarentena.



En cuanto a la evolucion de los precios, el Indice de Costo de Vida Nacional publicado por el INDEC
mostr6 una variacién en el afio 2020 del 36,1%. Las mayores variaciones se registraron en los rubros
de prendas de vestir y calzado (+60,0%), recreacién y cultura (+48,0%), y alimentacién y bebidas no
alcohélicas (+42,1%). Los rubros afectados en menor medida fueron comunicacion (+7,6%), vivienda,
agua, elecitricidad y otros combustibles (+17,6%) y educacion (+20,1%). Asimismo, los salarios
medidos por el registro de Remuneracion Imponible Promedio de los Trabajadores Estables (RIPTE)
tuvieron un incremento interanual del 34,9% a diciembre de 2020, respecto del mismo mes del 2019,

A diciembre de 2020 las cuentas fiscales del Sector Publico no Financiero acumularon un déficit
primario y total de 7,0% y 9,1% en relacién con el PBI, respectivaments. La variacién anual del total de
los recursos tributarios, medidos en ARS segun cifras publicadas por la AFIP, cerré con un incremento
interanual del 32,2%. Asimismo, los gastos primarios registrados en el 2020 por el Tesoro Nacional
mostraron una variacién interanual del 63,5%. En lo que se refiere ala situacién financiera, la cotizacién
del US$ mayorista BCRA Com. A3500 cerré al 31 de diciembre de 2020 en AR$84,15/USS,
acumulando un aumento del 40,5% respecto del cierre de 2019 y una variacion promedio interanual
de 46,3%. Las reservas internacionales del BCRA totalizaron a cierre de 2020 US$39,4 mil millones,
US85,5 mil millones menos respecto del nivel alcanzado el afio anterior.

Por su parte, la base monetaria alcanzé el valor de AR$2,47 billones a fin de 2020, reflejando un
incremento de 30,3% respecto al del afio anterior. Ademds, el inventario de deuda del BCRA por letras
emitidas totalizé a fin de 2020 e} equivalente expresado en délares de US$35,0 mil millones, mostrando
un aumento interanual de 97%.

Finalmente, en el plano externo, seglin datos del INDEC, el superavit en cuenta corriente acumulado
al tercer trimestre de 2020 alcanzé a US$4,3 mil millones, monto que representa el 1,2% del PBI. Este
fenémeno esta principalmente explicade por el superdvit en la balanza comercial, donde las
exportaciones a valor Free on Board totalizaron US$41,8 mil millones, mientras que el valor Cost,
Insurance and Freight de las importaciones fue de US$30,4 mil millones. Las exportaciones primarias
tuvieron un alza durante el periodo en cuestién del 5,4%, mientras que las exportaciones de
manufacturas de origen agricola e industrial tuvieron una contraccién de 8,3% vy 31,1%,
respectivamente. Las exportaciones de combustibles y energia revirtieron su tendencia y evidenciaron
una merma del 28,5% interanual. Con respecto a las importaciones, la contraccién en comparacion al
mismo periodo del 2019 se explica por disminuciones en los rubros automotriz (-45,4%), combustibles
¥ lubricantes (-40,3%), piezas Yy accesorios (-34,2%), bienes de capital (-21,8%), bienes intermedios
(-8,6%) y bienes de consumo (-7,7%).

2. MERCADO ELECTRICO ARGENTINO
Generacion

Durante el afio 2020, el consumo de energia eléctrica disminuyo ligeramente producto de la
cuarentena, experimentando una variacion del 1.3% respecto del afio 2019, con un volumen de energia
eléctrica demandada de 127.306 GWh y 128.946 GWh para los afios 2020 y 2019, respectivamente.



Evolucién de |a oferta

Comerciales de los PPA bajo RenovAr, MAT ER y Res. MEyM N° 287/1 7, ademas de mayor generacién
nuclear desde la puesta en marcha del reacondicionamiento de |a Central Nuclear Embalse a fines del
primer trimestre del 2019,

El siguiente grafico muestra la evolucion de generacién eléctrica por tipo de tecnologia:

Generacion eléctrica por tipo de central
En % y TWh, 2011 - zo20
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Fuente: CAMMESA

RenovAr y MAT ER por 1.408 MW. En e| plano térmico se habilitaron 817 MW, Mmayoritariamente

correspondientes a la Res, MEyM N° 287/17, de los cuales se destaca |a finalizacién del proyecto d
cierre a CC en Genelba Plus (199 Mw).




El siguiente grafico muestra la composicién de la capacidad instalada argentina al 31 de diciembre de
2020:

Capacidad instalada argentina 2020
100% = 42 .0 GW

Fuente: CAMMESA

3. HISTORIA Y PERFIL CORPORATIVO

SPI Energy S.A. (“SPI" o la “Sociedad”) es una sociedad anénima argentina constituida en abril de
2016, dedicada a la generacién de energia eléctrica.

El 16 de diciembre de 2015, por el Decreto N° 134 se declaré la Emergencia del Sector Eléctrico
Nacional hasta el 31 de diciembre de 2017 y se instruyé al MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA
para que elabore un programa de acciones necesarias en relacion a los segmentos de generacion,
transporte y distribucion de energia eléctrica de jurisdiceion nacional.

En ese contexto, en marzo de 2016, mediante la Resolucién S.E.E. 21/2016 se convocé a
interesados en ofertar nueva capacidad de generacién térmica y de produccién de energia eléctrica
asociada, con compromiso de estar disponible en el MEM para satisfacer requerimientos esenciales
de la demanda, desde los siguientes Periodos Estacionales: (i) Verano 2016/2017, (i) Invierno 2017,
o (iii) Verano 2017/2018.

De esta manera, SPI Energy fue adjudicada con una para incorporar una capacidad total de 103,5 MW
al Sistema Argentino de Interconexion (SADI) entre enero y diciembre de 2017.

Para financiar los proyectos, en febrero y noviembre de 2017, nuestra sociedad controiante,
Stoneway Capital Corporation, colocé exitosamente un bono de USD 665 millones en el mercado
internacional..

En la actualidad, SP1 Energy cuenta con una planta termoeléctrica ubicada en la provincia de Buenos
Aires, con una capacidad de generacién total de 103.5 MW de energia eléctrica en el partido de San
Pedro. La planta cuenta con una capacidad de generar la suficiente energia para abastecer el
consumo eléctrico de méas de 106.000 hogares.



Los compromisos de la Sociedad son:
) Con el pals, invirtiendo a largo plazo y produciendo mas Y mejor energia.

° Con su gente, desarrollando las capacidades de nuestro staff y colaborando en el
desarrollo de las comunidades en donde invertimos y trabajamos.

® Con el medio ambiente, Calidad y Seguridad e Higiene invirtiendo en tecnologia que
minimice el impacto en emisiones.

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social de SP| asciende a $ 310.667 (expresados en miles de
pesos)

El 99.4035% de las acciones propiedad de Stoneway Energy LP y Stoneway Energy International
LP fueron transferidas en garantia a TMF Trust Company Argentina S.A en su caracter de fiduciario
del fideicomiso con fines de garantia "Proyecto Araucaria” y el restante 0.5965% de las acciones
son titularidad de Araucaria Energy S.A.

5. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

5.1 EMISION DE BONO

La Sociedad controlante, Stoneway Capital Corporation, con el objetivo de contribuir al financiamiento de una
porcién de los costos del desarrollo, construccion, operacién y mantenimiento del proyecto de la Sociedad,
recurrié a un endeudamiento a través de la emisién de bonos seniors garantizados hasta un monto maximo de
US$ 665 millones con vencimiento en 2027

5.2 CONTRATO DE FIDEICOMISO CON FINES DE GARANTIA

A fin de garantizar el pleno y total pago y cumplimiento, en tiempo y forma, de todas y cada una de las
Obligaciones Garantizadas relacionadas al bono, la Sociedad y sus sociedades afiliadas Araucaria Generation
S.A., Araucaria Energy S.A. y Araucaria Power Generation S.A. — como fiduciantes -, constituyeron un
fideicomiso de garantia en los términos del articulo 1680 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacign denominado
“Proyecto Araucaria® donde los Fiduciantes ceden en garantia al Fiduciario (TMF Trust Company (Argenti na)
S.A) en forma irrevocable la propiedad fiduciaria de todos los y cada uno de los derechos que se enumeran g
continuacién, quien acepta en beneficio tnico y exclusivo de los Beneficiarios y de conformidad con lo
establecido en el Capitulo 30 del Titulo IV del Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién:

(i) La totalidad de los derechos de la Sociedad a percibir de todos y cualquier crédito Y suma de dinero en
virtud de, y/o con relacién y/o vinculados a los contratos pactados con CAMMESA,

(i) Ia totalidad de los derechos de los que actualmente son y en el futuro sean titulares la sociedad bajo (a)
los contratos de Operacion y Mantenimiento, (b) los contratos de Mantenimiento a largo plazo (c) bajo cualquier
ofro contrato relacionade con el Proyecto que sea suscripto con posterioridad al presente,

(iii)  saldos en efectivo mantenidos en ciertas cuentas bancarias,

(iv)  apercibir de la distribucién de dividendos o cualquier beneficio econdmico relacionado con las acciones,



(v)  sélo en el caso de incumplimiento en el Pago, todos los activos (tangibles e intangibles) ubicados en
Argentina,

(vi)  la totalidad de los fondos y derechos sobre las cuentas del proyecto,

(vii)  la totalidad de los derechos ¥ pagos por indemnizacion bajo las pélizas de seguros, siempre que dichos
Pagos no hayan sido cobrados por US Collateral Agent como indemnizacién toda vez que ello sea permitido por
las respectivas polizas,

(viii) s6lo en caso que un evento de incumplimiento haya ocurrido y contintie (a) la totalidad de los bienes
muebles registrables y no registrables, tangibles e intangibles, utilizados para el Proyecto de titularidad de |a
Sociedad que estén localizados en la Argentina incluyendo pero sin limitase a las (i) cuatro turbinas Siemens
SGT-800 para ser utilizadas en la plata Las Palmas (ii) dos turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en la
planta Lujan, (iii) cuatro turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en |a planta Matheu; (b) Ia totalidad de los
derechos de know-how, disefios, patentes, modelos industriales utilizados para el Proyecto de titularidad dela
Sociedad, (c) en la medida que fueran sujetos de cesion, la totalidad de los derechos sobre los permisos
ambientales, de construccion, operacién y mantenimiento relacionadas al Proyecto.

5.3 LEASING

El 15 de febrero de 2017 la Sociedad suscribié un contrato de leasing con la sociedad controlante Stoneway
Capital Corporation por Ia compra financiada de turbinas.

Al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019, Araucaria Generation S.A., una compafia
relacionada, transfirié el contrato de leasing relacionado por Ia compra de turbinas del ciclo denominada
combinado a SPI Energy S.A. La Sociedad ya contaba con las turbinas del ciclo simple instaladas en sus
propiedades y los contratos de leasing ya estaban percibiendo pagos de acuerdo a lo establecido en los mismos.

Las restricciones para los Pagos externos impuestas a partir del mes de septiembre de 2019y, en particular, a
los pagos de importaciones de bienes establecidas a partir del mes de mayo de 2020 limitan Ia capacidad de |a
Sociedad de afrontar sus Pagos externos, incluyendo los pagos de capital bajo los contratos de leasing de los
(ue es parte.

6. CAMBIOS SIGNIFICATIVOS OCU RRIDOS EN EL EJERCICIO

El 1 de marzo de 2020, la Sociedad controlante no cumplié con sus compromisos relacionados con la
emision del bono y también cayé en incumplimiento respecto de los acreedores financieros locales.

Durante 2020 y este afio 2021 Ia Sociedad y sus accionistas mantuvieron negociaciones con los acreedores
financieros para alcanzar una reestructuracion consensuada de Ia deuda financiera,

Asimismo durante el mismo periodo se llegé a un acuerdo con su acreedor financiero local, Banco Ciudad,
logréndose reestructurar las obligaciones financieras en plazos y términos convenientes para la Sociedad.
Esta deuda a la fecha se encuentra corriente, cumpliendo la Sociedad con el pago de intereses y capital
comprometidos.



7. INFORMACION RESUMIDA (Las cifras han sido expresadas en miles de pesos)

7.1. Estructura patrimonial al 31 de diciembre de 2020

(En Miles de Pesos) 3111212020 31M2/2019

Activo no corriente 17.861.590 13.083.790
Activo corriente 819.571 567.130
Total del Activo 18.681.161 13.650.920
Pasivo no corriente 13.437.619 11.998.833
Pasivo corriente 7.715.445 2.803.236
Total del Pasivo 21.153.064 14.802.069
Capital Social 310.667 310.667
Aportes irrevocables 259.600 214,600
Resultados acumulados (3.996.454) (2.190.973)
Otro resultado integral 954.284 514 557
Patrimonio neto total (2.471.903) (1.151.149)
Total de Pasivo mas Patrimonio neto total 18.681.161 13.650.920

7.2. Estructura de resultados al 31 de diciembre de 2020 comparativo con el ejercicio anterior

(En Miles de Pesos) 3112/2020 31/12/2019

Ingresos por Ventas 1.512.818 1.024.986
Resultado Bruto 592.917 580.159
Resultado operativo (227.659) (207.845)
Resultados financieros y por tenencia, netos (con terceros) 545.589 (126.151)
Resultados financieros y por tenencia, netos (con partes relacionadas) (1.066.550) 378.805
Resultado neto antes de impuestoa las ganancias (748.620) 44.809
Impuesto a las ganancias (165.286) (1.958.501)
Pérdida neta del ejercicio (913.906) (1.913.692)
Otro resultado integral (451.848) 300.774
Resultado integral total del ejercicio {1.365.754) (1.612.918)

7.3. Estructura de la generacién o aplicacién de fondos individual al 31 de diciembre de 2020

comparativo con el ejercicio anterior

(En Miles de Pesos) 311272020 31/M12/2019

Fondos generados por las actividades operativas 1.170.921 5.616.649
Fondos utilizados por las actividades de inversion (985.712) (6.059.529)
Fandos utilizados / generados por las actividades de financiacion (34.919) 132627
Total de fondos generados / utilizados durante el ejercicio 150.290 (310.253)




8. INDICADORES

Indices 31/12/2020 3111212019
Solvencia (neto pasivos con compaiias Patrinonio Neto/Pasivo Total
e L P (sin deuda con compariias 0,49 0,32

relacionadas) :
relacionadas)

Endeudamiento (neto pasivos con compafiias Pasio Iotal faindeuda con

relacionadas) companias (2,08) (3,14)
relacionadas)/Patrimonio Neto

Liquidez Corrients Pl ComsnesPashin 0,11 0,20
Carriente
(Efectitvo y equivalente de

- . efectivo+inversiones+Creditos

Liguidez Inmediata por venta corrientes )/Pasivo 0,08 o012
corriente

Razon del Patrimonio al activo Patrinonio Neto/Activo Total (0,13) (0,08)

Razdn de inmovilizacién de actio Activo no corriente/Activo Total 0,96 0,96

Rentabilidad Total ?:;:"hd" BeioiPaiiimonto (0,24) (0,50)
(Resultado Bruto/Patrimonio

. ; Total)/((Resultado Bruto +

Leverage Financiero Costos Financieros con {8,43) (12,52)
terceros }/Activo Total)

Rotacién de activos Ingresos por ventas/Activo Total 0,08 0,08

9. EVOLUCION PATRIMONIAL DE LA SOCIEDAD (Las cifras han sido expresadas en miles de
pesos)

El resultado del ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 arrojé una pérdida de
$(1.365.754) debido principalmente a la contabilizacién de una perdida por deterioro en propiedad, planta
Y equipo de (619.551) y a los costos financieros con compafiias relacionadas que ascendieron a
(1.086.550). Conforme Ia explicacién dada por el management, la situacion patrimonial actual de la
Sociedad se origina en pérdidas significativas sufridas en los dltimos ejercicios que provocaron que al 31
de diciembre de 2020 las pérdidas acumuladas superen el capital social y las restantes cuentas del
patrimanio neto, generando una situacion de patrimonio negativo.

Tal situacién hace encuadrar a la Sociedad en las disposiciones del inciso 5 del articulo 94 y del articulo
206 de la Ley General de Sociedades. Sin embargo, y en concordancia con la interpretacion realizada por
el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la aplicacién de
dichas normas se encuentra suspendida de conformidad con el articulo 59 de la Ley N° 27.541 cuya vigencia
fue prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2021 por el decreto N° 167/2021.

No obstante lo expuesto el directorio incluira un punto en el orden del dia de la asamblea que se convogque
para considerar la documentacién prevista en el art. 234, inc. 1° de |3 Ley 19.550 para que los accionistas
tomen conocimiento de la actual situacisn patrimonial de la Sociedad y resuelvan las medidas a adoptar
para superar la situacion de patrimonio neto negativo, ya sea a través de capitalizacion de créditos, el
reintegro de capital o su aumento, o cualquier otra medida que considere |a asamblea.

El patrimonio neto de la sociedad, disminuyd durante el ejercicio 2020 $1.320.754, principalmente debido a
la pérdida del ejercicio.



La gerencia de la compafiia evalia su negocio a través del EBITDA ajustado. La conciliacién del
mismo con el resultado del ejercicio se adjunta a continuacion:

31/12/2020
Resultado del ejercicio - Pérdida (913.906)
Costos/ingresos financieros 1.045.546
Impuesto a las ganancias 165.286
Depreciacidnes de bienes de uso 463,617
Total EBITDA ajustado 760.543

10. POLITICA AMBIENTAL

SPi Energy S.A. ha desarrollado todos Sus proyectos de acuerdo a los principios de cuidado y
preservacion del medio ambiente, en cumplimiento de los requisitos legales y fomentando Ia mejora
continua de su desempefio. La proteccién del medio ambiente es una de las prioridades de la
Sociedad, como factor determinante de su desarrollo sostenible, competitividad y adecuacién al
entorno social. La Sociedad apuesta al uso de Ia mas alta tecnologia para disminuir el impacto en
las emisiones.

En este sentido, las tareas de construccion y desarrollo de su planta han contemplado los controles
operativos adecuados a fin de prevenir la contaminacioén en relacién al movimiento de suelos,
utilizacion de cuerpos de agua, uso de magquinaria y manejo de residuos, entre otros.

Asimismo, y en forma previa al inicio de las actividades, SPI ha gestionado frente a las Autoridades
de Aplicacién pertinentes, todos los permisos y habilitaciones ambientales aplicables.

La Sociedad cuenta con un Sistema de Gestién Ambiental bajo la referencia de la Norma ISO
14001:2015 que alcanza a la administracién de la empresa y a cada una de nuestras plantas, asi
como también se ha aprobado la Auditoria de Certificacion realizada por IRAM, esta condicién
permitira contar con un SGA, Certificado que es auditado todos los afios por un ente independiente
y calificado.

11. DIRECCION Y ADMINISTRACION

Se indica a continuacién la composicién actual del Directorio de la Sociedad, cuya conformacion
fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12
de marzo de 2020.

Presidente: Tomas Miguel Araya.

Directores titulares: Fermin Caride y José Maria Bazan.

Directores suplentes: Martin Javier Jiménez Pefla, Oscar Roberto Jiménez Pefia y Brian Christian
Garcla.




12. COMISION FISCALIZADORA

La Comision Fiscalizadora esta integrada actualmente por un (1) Sindico Titular y un (1) Sindico
Suplente, elegidos por el término de un ejercicio por la Asamblea de accionistas.

Se indica a continuacién la composicién actual de la sindicatura de la Sociedad, cuya conformacion
fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de
marzo de 2020.

Se designo: i) como miembro titular a Héctor Ruiz Moreno y ii) como miembro suplente a Marcelo
Julian Hernandez.

13. PERSPECTIVAS PARA EL PROXIMO ANO

El gran desafio para este 2021 es lograr una reestructuracion ordenada con sus acreedores, en
especial los bonistas.

Asimismo, el Directorio esta siguiendo de cerca el desarrollo de los dos arbitrajes internacionales
iniciados contra la controlante y uno de ellos contra la Sociedad, que tramitan bajo el Reglamento de
la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (la “Corte CCI”).

El Directorio ratifica su plan estratégico, y continuaré desarrollando estos y ofros proyectos en el
segmento de generacién convencional manteniendo la observancia de la prudencia financiera,
buscando la excelencia en los procesos, y profundizando las relaciones con clientes y proveedores
en un marco de calidad, profesionalidad y prestigio.

14. AGRADECIMIENTOS
El directorio quiere reconocer expresamente la colaboracion, integridad de tode su personal y compromiso

con los objetivos delineados. A su vez agradece a sus proveedores, asesores externos y clientes la
confianza y apoyo brindado.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 20 de agosto de 2021.

El Directorio.



SPI ENERGY S.A.

Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020 y por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020 y 2019.

(Expresado en miles de pesos)




SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N° de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2020
Denominacion de la Sociedad:
SP! Energy S.A.
Domicilio legal:
Avenida del Libertador 498, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad Principal:

Generacidn, produccién, transformacion, transporte, distribucion
¥y comercializacién de energia eléctrica; importacién Y exportacion de materias prima relacionadas.
Fecha de Contrato Social:

25 de abril de 2016
Fecha de inscripcién en la Inspeccién General de Justicia:
Del estatuto: 16 de mayo de 2016
De la modificacion del estatuto: 15 de septiembre de 2016
Numero de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia:
Numero correlativo: 1.900.035
Numero de Registro 7.888 - Libro: 79 « Sociedades por acciones
Plazo duracién de la Sociedad: 99 afios
Composicion del Capital Social:

(cifras expresadas en miles de pesos)

Importe Fecha de Inscripcion
; Aprobado por s
Capital {Expresado en miles Fecha  S—" en la Inspeccion
de pesos) g General de Justicia
Suscripto, Integrado e 100 25/04/2016 Estatuto 28/06/2016
inscripto
Suscripto, Integrado e 92.074 14/02/2017 Asamblea General 05/01/2018
inscripto Extraordinaria
Suscripto, Integrado y 477 10/07/2017 Asamblea General Pendiente
no inscripto Extraordinana
Suscripto, Integrado y 218.016 /07/2018 Asamblea General Pendiente
no inr‘cripto / Extraordinaria )
Total C*pital Social 310.667 //
-~
Véase nuestro informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya 20 de ghoghto de 2021
PRICE WATE USE & CO. S.R.L.
j (Socio)
Plesidente ﬂ Sindico

C.RC.E,C,A.BYT" 1Fo17




SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inspeccién General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019 (Expresado en miles de pesos)

Nota 311212020 31/M12/12019
Activo
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipos 8 16.764.138 12.202.658
Créditos con partes relacionadas 22 1.080.225 871.217
Créditos impositivos ] 17.229 9.915
Total del Activo No Corriente 17.861.590 13.083.790
Activo Corriente
Créditos por ventas 10 508.692 313131
Otros créditos 10 1.804 4.402
Créditos impositivos 9 171.280 226.834
Efectivo y equivalentes de efectivo 11 137.795 22.663
Total del Activo Corriente 819.571 567.130
Total del Activo 18.681.161 13.650.920
Patrimonio
Capital Social 12 a. 310.667 310.667
Aportes irrevocables 12c. 259.600 214600
Resultados no asignados (3.996.454) (2.190.973)
Otras reservas 12b. 954,284 514.557
Total del Patrimonio (2.471.903) (1.151.1489)
Pasivo
Pasivo No Corriente
Deudas con partes relacionadas 22 8.994.153 9.149.278
Deudas financieras 13 274.911 -
Cuentas a pagar 14 987.660 702.923
Pasivo porimpuesto diferido 17 3.180.895 2.146.632
Total Pasivo No Corriente 13.437.619 11.9988.833
Pasivo Corriente
Remuneraciones ycargas sociales a pagar 1.815 1.649
Deudas con partes relacionadas 22 7.075.183 2.037.276
Deudas financieras 13 5.652 241.5386
Cuentas por pagar 14 631.441 521.518
Deudas fiscales 1.454 1.257
Total Pasivo Corriente 7.715.445 2.803.236

/

Total del Pasivo r 21.153.064 14.802.069
Totql del Pasivo y del Patrimonio ,// 18.681.161 13.650.920

Las Nétas adjuntas son una parte integral de estos Estados Fin
"-!-;‘

. Tomas Miguel Araya Dr.H

Dr. R. Sérdio
Contador Publi (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°265F° 92

Presidente / " Sindico C.P.CEC.ABE.




SPI Energy S.A. - Avenida del Liberta
Inspeccién General de Justicia N'de

dor 498, Piso 15 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 (Expresado en miles de pesos)

Nota 31M2/2020 31M2/2018
Ingresos por ventas 1.512.818 1.024.986
Costos de ventas 15 a, (919.901) (444.827)
Resultado bruto 592917 580.159
Penalidades pormora 21 - (702.923)
Gastos administrativos 15 b. (201.025) (85.081)
Deterioro de propiedad, planta Yy equipo 51 (619.551) -
Resultado operativo (227.659) (207.845)
Ingresos financieros 16 a. 82.303 514.392
Costos financieros 16 b. (1.127.849) (423.914)
Diferencia de cambio neta 524.585 162.176
Resultados financieros netos (520.961) 252.654
Resultado antes de impuesto (748.620) 44.809
Impuesto a las Ganancias 17 (165.286) (1.958.501)
Resultado del ejercicio - (Pérdida) (913.9086) (1.913.692)
Otro resuitado integral - que se recicla
Diferencias de conversian (451.848) 300.774
Otro resuitado integral del ejercicio (451.848) 300.774
Resultado integral del ejercicio - (Pérdida) (1.365.754) (1.612.918)
Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.
Véase sjro informe de fecha
Dr. Tom§s Miguel Araya ggstoge 2021
PRICE W, SE & CO.S.RL.
(Socio)
Presidente I sindico CPCEC A.;.A’_}: 1Fo 17
Dr. R. Sergio Cfavero
Contadon Publicd (UCA)

C.P.CE.CABA.T" 265F" a2
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SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al 31 de diciem

pesos)

bre de 2020 y 2019 (Expresado en miles de

Nota  stm2m020 311212019
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del ejercicio (913.908) (1.913.692)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas
Impuesto a las ganancias 17 165.286 1.858.501
Depreciaciones de propiedad, planta ¥y equipo 15 463,617 267.496
Resultado en inversiones relacionadas a fair value 19.869 2.082
Resultados financieros 1.045.548 (90.478)
Diferencia de cambio (524.585) (162.176)
Penalidades pormora - 702.923
Deterioro de propiedad, planta ¥ equipo 618.551 -
Ajuste por conversion (4.310.813) (1.326.649)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en créditos por ventas (195.560) (167.828)
Aumento en créditos con partes relacionadas (277.231) (323.638)
Disminucién otros créditos 2,598 9.515
Disminucién/Aumento créditos impositivos 917.314 (68.019)
Aumento cuentas por pagar 4.158.337 6.728.972
Disminucién deudas fiscales (268) (893)
Aumento remuneraciones y cargas sociales a pagar 166 535
Flujo neto de efectivo generado por fas actividades operativas 1.170.921 5.616.649
Flujo neto de efectivo por actividades de inversién
Suscripcion de inversiones (18.869) (2.082)
Adquisicion propiedad, planta y equipo (965.843) (B.057 447)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversién (985.712) (6.059.529)
Flujo neto de efectivo por actividades de fi iacié
Aportes irrevocables 12¢c. 45.000 213.651
Préstamos pagados 13 (56.801) (59.890)
Intereses pagados 13 (23.118) (21.134)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de financiacién (34.919) 132.627
Aumento / (Disminucion) neto en el efectivo yequivalente de efectivo 150.290 (310.253)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 22663 336.942
Efecto de diferencia de cambio sobre efectivo yequivalente de efectivo (35.158) (4.028)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 137.795 22,663
raciones de inversion que no implican salidas de fondos
Intereses capitalizados 560.481 104
Proveedores pendientes de pago relacionados a propiedad, planta y equipo 560.482 996.574
Deudas con partes relacionadas y/ 3.255.751 7.561.222
i "V
Total d; transacciones que no afectan el flujo de efectivo ,{ ; 4.376.714 8.557.900
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SPl Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 1- INFORMACION DE LA SOCIEDAD

SPI Energy S.A. es una saciedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, inscripta en la Inspeccion
General de Justicia bajo el niimero de registro 7.888, Libro 79, el dia 16 de mayo de 2016.

Al 31 de diciembre de 2020 los accionistas de la Sociedad son Stoneway Energy LP y Stoneway Energy
International LP. El 99,4035% de las acciones propiedad de Stoneway Energy LP y Stoneway Energy International
LP fueron transferidas en garantia a TMF Trust Company Argentina S.A en su carécter de fiduciario del fideicomiso
con fines de garantia “Proyecto Araucaria” y el restante 0,5965% de las acciones son titularidad de Araucaria
Energy S.A.

La definicién de su objeto social incluye, entre otras actividades, llevar a cabo por si, por intermedio de terceros o
asociada a terceros, en el pais o en el extranjero, la generacién, produccién, transformacion, transporte,
distribucién y comercializacién de energia eléctrica en todas sus formas, explotacion u operacion de centrales
termicas, hidroeléctricas o de cualquier otra fuente, propia o de terceros, para la generacion y produccién de
energfa eléctrica en todas sus variantes y su comercializacion en los diferentes mercados.

El 1 de marzo de 2020, debido a la situacién descripta en nota 2, la Sociedad controlante, no cumplié con los
compromisos relacionados con la emision del bono y también cayé en incumplimiento respecto de los acreedores
financieros locales (ver nota 19).

Con fecha 10 de marzo de 2020, SPI se present6 en concurso de acreedores ante el Juzgado Nacional en lo
Comercial N° 18 Secretaria N 35, sito en Marcelo T. Alvear 1840, Piso 3° de la Ciudad de Buenos Aires, Republica
Argentina (el “Concurso”).

Con fecha 12 de marzo de 2020, las sociedades controlantes de la Sociedad y fiduciantes del Fideicomiso
Araucaria, Stoneway Energy LLP. y Stoneway Energy International LLP solicitaron al fiduciario TMF la celebracion
de una asamblea de accionistas a fin de remover a los a los integrantes del directorio de SPI y de la sindicatura y
proceder a la designacion de sus reemplazantes, como asi también a fin de proceder a la revocacién de ciertos
poderes oportunamente otorgados.

Posteriormente, una vez designados, la Sociedad desistié de la solicitud de apertura del concurso, mediante
decisién adoptada por su directorio y ratificada por la asamblea de accionistas en fecha 19 de marzo de 2020.

El 18 de mayo de 2020, un grupo ad hoc de titulares de los bonos seniors (los “bonistas”) emitidos por Stoneway
Capital Corporation, con una mayorfa sustancial del 80% entraron en negociaciones para llegar a un acuerdo de
suspension y tolerancia (el "Acuerdo™ denomiado en inglés “Stand Still Agreement’) con Gramercy Energy
Secured Holdings Il LLC, Gemcorp Fund | Limited y Gemcorp Multi Strategy Master Fund SICAV SCS (los
“prestamistas) sobre el incumplimiento por parte de SCC de pagar a tiempo el capital e intereses sobre los Bonos.

Durante la vigencia del Acuerdo, las partes pactaron, entre otras cosas, abstenerse de tomar cualquier medida de
ejecucion, incluido el inicio de procedimientos de insolvencia, con respecto a los eventos de incumplimiento
producidos bajo endeudamiento financiero de SCC y SPI.

Bajo este marco, los prestamistas y los bonistas puegien tomar medidas con respecto a ciertos activos del grupo
e incurrir en ciertos gastos en el curso ordinario de 168 negacios, a cargo de la Sociedad.

En fetha 4 de junio de 2020 el Juzgado Nacional gh lo Comercial N° 18 resolvié:

=)
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5Pl Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 1- INFORMACION DE LA SOCIEDAD (Continuacién)
a) Declarar que la representacion de la sociedad SP| Energy SA en estos autos corresponde al Sr.

Araya;
b) Tener por desistido el concurse preventive:

c) Desestimar las medidas cautelares solicitadas por las anteriores autoridades de la Sociedad por carecer de
representacion para peticionar.

d) Distribuir las costas en el orden causado en atencién a las particularidades del caso (art. 68 segundo parrafo
del CPCC).

MSU ha comenzado a supervisar las operaciones técnicas y comerciales de SPl y se espera que continte
asistiendo a la sociedad en la evaluacién de los problemas criticos que enfrenta, particularmente en lo que
respecta al marco regulatorio, aprobaciones y mejores practicas de la industria, asi como también en el disefio de
una estrategia de corto plazo.

Se espera que MSU juegue un papel clave en la gestion de SPI, dirigiendo la operacion diaria de la Sociedad y
supervisando su operacién y mantenimiento.

Los presentes estados financieros de SPI Energy S.A. (en adelante indistintamente “SPI" 0 “la Sociedad”) han sido
aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha 20 de agosto de 2021.

NOTA 2- EMPRESA EN MARCHA

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas variables principales han tenido recientemente una
fuerte volatilidad, tanto en el &mbito nacional como internacional.

La irrupcién de la pandemia COVID-19 en marzo de 2020 originada por el "Coronavirus” ha generado diversas
consecuencias a nivel global.

La mayoria de los gobiernos en todo el mundo, incluyendo el Gobiemo Argentino, implementaron medidas
drasticas para contener la propagacién del virus, incluyendo, entre otros, el cierre de fronteras y el aislamiento
obligatorio de la poblacion, paralizando la actividad econémica no esencial Yy provocando una marcada disminucion
en los niveles de produccién y actividad econémica. Como resultado, la mayoria de los gobiernos implementaron
una serie de medidas de ayuda fiscal para sostener el ingreso de parte de la poblacion afectada, atenuar el riesgo
de ruptura en las cadenas de pago y evitar crisis financieras.

La economia argentina se encontraba en un proceso recesivo que se vio profundizado con la irrupcién de la
pandemia COVID-19, verificandose en el &mbito local una caida acumulada del 11 ,8% del Producto Bruto Interno
en términos interanuales al tercer trimestre de 2020, una inflacién acumulada del 36,1% (IPC) para el 2020 y una
depreciacion del peso del 40,5% del peso frente al délar estadounidense, de acuerdo con el tipo de cambio del
BNA. Asimismo, se impusieron mayores restriccignes cambiarias, las cuales afectan el valor de la moneda
extranjera en mercados alternativos exisientes paya ciertas transacciones cambiarias restringidas en el mercado
oficial.

——
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 2- EMPRESA EN MARCHA (Continuacién)

En Argentina, las medidas de aislamiento social preventivo y obligatorio decretadas por el Gobierno Nacional a
partir del 20 de marzo de 2020 han afectado la industria energeética, principalmente durante el segundo y tercer
trimestre de 2020; en relacién al mercado de generacion eléctrica, durante el segundo y tercer trimestre de 2020
la demanda eléctrica neta del SADI ha disminuido un 5,7% y 2,0% comparado con los mismos periodos de 2019,
principalmente debido a la menor actividad industrial y comercial durante el aislamiento social. Asimismo, el
congelamiento tarifario y el aislamiento social produjeron demoras en la cadena de pagos de las distribuidoras
eléctricas, sumado a retrasos en las contribuciones del Tesoro Nacional, por lo que CAMMESA ha registrado un
creciente atraso en los plazos de pago a las generadoras y productoras de hidrocarburos, alcanzando un maximo
de 45 dias en el mes de julio 2020,

El contexto de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

Lo anteriormente mencionade ha hecho que, debido a las condiciones adversas que enfrenta el Grupo y la
sociedad, gue dependieron en una gran parte de la fragil situacién macroeconémica que presenta la Argentina, el
estancamiento econdmico, la disminucién de la actividad y la caida en la demanda de la energia eléctrica, resultara
en una imposibilidad de alcanzar la solvencia en su negocio y hacer frente a sus obligaciones operativas y
financieras, llevando a la sociedad controlante a un estado de cesacion de pagos que se describe en nota 1.

Al 31 de diciembre de 2020 el capital de trabajo de la Sociedad es positivo y asciende a § 179.308, sin considerar
la deuda corriente con otras compafiias del grupo economico.

Adicionalmente, la Sociedad ha sufrido pérdidas operativas significativas que provocaron que al 31 de diciembre
de 2020 las pérdidas acumuladas superen al capital social. Tal situacién hace encuadrar a la Sociedad en las
disposiciones del inciso 5 del articulo 94 y 206 de la Ley N° 19550 de Sociedades Comerciales. No obstante, la
situacion antes descripta, la aplicacién de la norma se encuentra suspendida seglin lo dispuesto en el art. 59 de
la ley 27.541 hasta el 31 de diciembre de 2021 segun el decreto Nro. 167/2021 que prorroga la emergencia
sanitaria establecida por el decreto Nro. 260/2020.

La sociedad, junto con su controlante SCC, estén llevando adelante las negociaciones con los bonistas a fin de
regularizar la situacion financiera del grupo econémico al cual pertenece SPI, incluyendo la renegociacién de sus
pasivos financieros.

Considerando lo anteriormente mencionado, el Directorio entiende que existe una incertidumbre significativa sobre
la capacidad de la Sociedad de continuar como una empresa en marcha.

No obstante lo descripto anteriormente, la Sociedad ha confeccionado los presentes Estados Financieros
asumiendo que la misma continuara sus operaciones como una empresa en marcha y no incluyen eventuales

ajustes o reclasificaciones que pudieran resultar de la resolucion final de estas incertidumbres.

f
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SPl Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 3- BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION

3.1 Bases de presentacidn

Los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 se presentan
sobre las bases de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF"), emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”).

Los presentes estados financieros estédn expresados en miles de pesos argentinos, moneda de curso legal en la
Reptiblica Argentina.

La preparacion de los mismos de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan el monto de los actives y pasives registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha
de emision de los presentes estados financieros como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. Las dreas que invelucran un mayor grade de juicio o complejidad o las areas en las que los supuesios y
estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 6.

3.2 Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional es la moneda utilizada en el entorno financiero primario en el que opera la entidad que
informa. La moneda funcional de la Sociedad es el délar estadounidense. Esta moneda no es considerada la
moneda de una economia hiperinflacionaria. Las fransacciones denominadas en otras monedas que no sean la
moneda funcional se consideran transacciones denominadas en moneda extranjera.

La moneda de presentacién de estos estados financieros es el peso argentino (en miles de pesos). Los resultados
y la situacién financiera de una entidad cuya moneda funcional no se corresponda con la moneda de una economia
hiperinflacionaria, se convertiran a la moneda de presentacion, en caso de que &sta fuese diferente, utilizando los
siguientes procedimientos:

a) Los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre;

b) Los resultados son trasladados a los tipos de cambio transaccionales: y

c) Losresultados por conversién de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en “Otros
resultados integrales”.

La Sociedad clasifica y acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro del patrimonio, las
diferencias de conversién generadas por los resultados (acumulados al inicio y del periodo) de la Sociedad.
Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta la conversién de moneda funcional a una moneda
distinta de presentacién no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes, preservando los
montos, tanto resultados como capital a mantener, medidos en la moneda funcional en la que se generan.

\ / Véase nuestronforme de fecha
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SPl Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA3- BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION (Continuacién)

3.3 Balances y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha
de la transaccion, o la fecha de valuacién cuando los conceptos se vuelven a medir.

Las ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacién de tales transacciones y de la conversién al final
del afio de los tipos de cambio de los activos Yy pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en el Estado de Resultados Integrales. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en el Estado
de Resultados Integrales dentro de otros resultados financieros.

NOTA4- NUEVAS NORMAS CONTABLES

4.1 Modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacién efectiva al 31 de
diciembre de 2020 y han sido adoptadas por la sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero de
2020:

- Marco Conceptual (emitido en el mes de marzo de 2018).
- NIIF 3 "Combinaciones de negocios” (modificada en octubre de 201 8).

- NIC 1 “Presentacién de estados financieros” y NIC 8 "Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores” (modificadas en octubre de 201 8).

= NIIF 9 *Instrumentos financieros®, NIC 39 “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIIF 7 “Instrumentos
financieros: Informacion a revelar” (modificadas en septiembre de 2019).

- NIIF 16 "Arrendamientos” (modificada en mayo de 2020),

La aplicacién de las normas y/o modificaciones detalladas no generd ningun impacto en los resultados de las
operaciones o la situacién financiera de la Sociedad.

4.2 Modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas anticipadamente
por la Sociedad
NIIF 17 “Contratos de seguros™: emitida en mayo 2017 y modificada en junio de 2020. Reemplaza a la NIIF 4
introducida como norma provisional en 2004 con la dispensa de llevar a cabo la contabilidad de los contratos
de seguros utilizando las normas de contabilidad nacionales, resultando en miltiples enfoques de aplicacion.
La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a revelar
relacionada con contratos de seguros y es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero

de 2023, permitiendo la adopcién anticipada parg entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15. La Sociedad estima

la Sociedad.
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA4- NUEVAS NORMAS CONTABLES (Continuacién)

4.2 Modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas anticipadamente
por la Sociedad (Continuacién)

- NIC 1 *Presentacién de estados financieros™: modificada en enero y julio 2020. Incorpora madificaciones
relativas a la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones son aplicables
a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo la adopcién anticipada.

- Laaplicacion de la misma no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera
de la Sociedad.

- NIIF 3 “Combinaciones de negocios™ modificada en mayo de 2020. Incorpora referencias a las
definiciones de activos y pasivos del nuevo Marco Conceptual y aclaraciones relacionadas con activos y
pasives contingentes en los que se incurra por separado de los asumidos en una combinacién de
negocios. Aplica a las combinaciones de negocios a partir del 1 de enero de 2022 y admite adopcion
anticipada.

- Mejoras anuales a las NIIF ~ Ciclo 2018-2020: las modificaciones fueron emitidas en mayo de 2020 y
resultan aplicables para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2022. La Sociedad
estima que la aplicacion de las mismas no impactara en los resultados de las operaciones o en la
situacion financiera de la Sociedad.

- NIC 16 "Propiedades, planta y equipos™ modificada en mayo de 2020. Incorpora modificaciones respecto
al reconocimiento de inventarios, ventas y costos de elementos producidos mientras se lleva un elemento
de propiedades, planta y equipo al lugar y condiciones necesarias para que pueda operar en la forma
prevista. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2022, permitiendo la adopcién anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la
aplicacion de las modificaciones en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la
Sociedad.

- NIC 37 "Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”: modificada en mayo de 2020. Clarifica
el alcance del concepto de costo de cumplimiento de un contrato oneroso. Las modificaciones son
aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2022, permitiendo la adopcion
anticipada. La Sociedad estima que la aplicacion de las mismas no impactara en los resultados de las
operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

- Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, NIC 39 “Instrumentos financieros: Presentacion”,
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”, NIIF 4 “Contratos de seguros” y NIIF 16
“Arrendamientos”: modificadas en agosto de 2020. Incorpora guias para la medicién de activos ¥ pasivo
financieros a costo amortizado afectados por la reforma de la tasa de interés de referencia. Las
modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2021. La
Sociedad se encuentra analizando el impacto de la aplicacién de las modificaciones en los resultados de
las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

Dr\Tomas Miguel Araya
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

5.1 Propiedades planta y equipos

Los elementos de propiedades, planta y equipo ("PPE") se miden al costo menos la depreciacién acumulada ¥
todas las pérdidas acumuladas por desvalorizacion.

El costo incluye todos los gastos directamente atribuibles a llevar el activo a la ubicacion y condicién necesarias
para su uso previsto, que es, ser capaz de operar de la manera prevista por la administracion.

Los gastos en la realizacién de estudios de factibilidad de 1a planta antes de decidir si invertir en un activo o al
decidir qué activo adquirir se contabilizan como gastos a medida que se incurren.

La depreciacién se calcula utilizando el método de linea recta para asignar su costo o montos revaluados, netos
de sus valores residuales, a lo largo de sus vidas Gtiles estimadas. La vida il utilizada por la sociedad se revela
en la Nota 8.La vida (til y el valor residual se revisan al final de cada afio.

En relacién con las plantas, la sociedad depreciaré los costos de adquisicion y construccion linealmente durante
sus vidas Utiles estimadas de 25 arios, reconociendo la depreciacion en el Estado de Resultados Integrales.

Los principales costos de mantenimiento se identifican y contabilizan como un componente separado si ese
componente se utiliza en mas de un periodo. Si se incluye un costo de mantenimiento significativo en el costo de
un articulo de PPE, el valor en libros del componente se determina con referencia al precio de mercado actual del
mantenimiento.

Anualmente, la sociedad revisa el valor en libros de PPE para determinar si existe algtin indicio de desvalorizacién,
Si existe tal indicacion, entonces se estima el importe recuperable del activo. Para las pruebas de desvalorizacién,
los activos se agrupan en grupos mas pequefios de activos que generan entradas de efectivo por uso continuo
(UGE). El monto recuperable de un activo o UGE es el mayor de su valor en uso y su valor razonable menos los
costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo 0 UGE.

Se reconoce una pérdida por desvalorizacion si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo
excede su monto recuperable y se reconoce en el Estado de Resultados Integrales

En relacién con el COVID-19, las medidas del gobierno para contener su propagacian y los incumplimientos de la
Sociedad controlante mencionado en la nota 1 y 2, 19y 24, SPI identificé el siguiente indicio de desvalorizacién:
retrasos en la finalizacion de la obra de cierre de ciclo.

Las proyecciones utilizadas en el calculo del valor recuperable al 31 de diciembre de 2020, consideran un
escenario en donde no se finalizara la obra mencionada, por ende, no se consideran en el flujo los ingresos
correspondientes.

Véase nueslrp informe de fecha

Dry Tomas Miguel Araya 20 de, de 2021

PRICE WATER SE & CO. S.R.L.

(Socio)
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SPl Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
5.1 Propiedades planta y equipos (Continuacion)

La Sociedad estima que cualquier analisis de sensibilidad que considere cambios en cualquiera de las
estimaciones consideradas individualmente podria conducir a conclusiones distorsivas generando un impacto
adverso sobre los resultados de la Sociedad.

Los supuestos claves utilizados en el calculo del valor recuperable al 31 de diciembre de 2020 consideraron i) la
remuneracién por ventas al mercado segun los acuerdos de compra de energia (PPA) con CAMMESA vy ii) una
tasa de descuento WACC después de impuestos del 12,18 %.

Los supuestos claves utilizados en el célculo del valor recuperable al 31 de diciembre de 201 9, consideraron i) la
remuneracion por ventas al mercado segun los acuerdos de compra de energia (PPA) con CAMMESA vy ii) una
tasa de descuento WACC después de impuestos del 10,38 %.

No se registraron pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 20189.

Al 31 de diciembre de 2020 se reconocieron por este concepto $ 619.551 (miles de pesos) registrados en el Estado
de Resultados en la linea "Deterioro de propiedad, planta y equipo”.

5.2 Instrumentos financieros
5.2.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden a costo
amortizado y aquellos que se miden posteriormente a valor razonable. Esta clasificacion depende de si el activo
financiero es una inversién en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se
deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable.
La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.

a. Activos financieros a costo amortizado.
Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

i. El objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; y

ii. Las condiciones confractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
pagos del principal e intereses sobre el principal.

b. Activos financieros a valor razonable.

Si alguna de las condiciones detalladas arriba no sg¢ cumple, los activos financieros son medidos a valor

Véase nuiro informe de fecha
r. H oreno 20 d¢,agpsto de 2021

razonable con cambios en resultados.
PRICE WA OUSE & CO. S.R.L.

. Tomas Miguel;:7
\ (Socio)
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
5.2 Instrumentos financieros (Continuacién)

5.2.1 Clasificacion (Continuacién)

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son
mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irevocable al momento de su reconocimiento inicial
presentar en otro resultado integral los cambios en el valor razonable. La decisitn de la Sociedad fue reconocer
los cambios en el valor razonable en resultados.

5.2.2 Reconocimiento y medicion

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja
cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros que
no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién gue sean directamente
atribuibles a la adquisicién de los activos financieros.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a
valor razonable y que no forman parte de una transaccién de cobertura se reconocen en resultados. Aquellas
generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a costo amortizado y que no
forman parte de una transaccién de cobertura se reconocen en resultados cuando el activo financiero es dado de
baja o se deteriora y mediante el proceso de amortizacién utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando
elige presentar en otros resultados integrales los cambios en el valor razonable, los mismos no pueden ser
reclasificados a resultados. Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en resultados en |a
medida que representen un retorno sobre la inversién.

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de negocio para gestionar
los activos financieros.

Véase nue: informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Afaya ector Ruiz Moreno 20d de 2021
PRICE WATER SE & CO.S5.R.L.
(Socio)
President {' Sindico G.P‘C‘E.C.A.B.XT" 117




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciem bre de 2020
(presentados en forma com parativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA § - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
5.2 Instrumentos financieros (Continuacién)

5.2.3 Deterioro del valor de activos financieros

La Sociedad evalta al cierre de cada ejercicio de reporte si existen pruebas objetivas de deterioro del valor de un
activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. El valor de un activo financiero o
grupo de activos financieros se deteriora y seincurren en pérdidas por deterioro sélo si existen evidencias objetivas
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que ocurrieron fras el reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida") y de que dicho evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.

Las pruebas de deterioro pueden incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a ofra clase de reorganizacion financiera, y
cuando datos observables indican que existe una disminucion mensurable de los flujos de efectivo futuros
estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones econémicas que se correlacionen con
incumplimientos.

Para los activos financieros medidos a costo amortizado, el monto de la pérdida se mide como la diferencia entre
el valor contable del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo futuras pérdidas
crediticias que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
contable del activo se reduce y el monto de |a pérdida se reconoce en el Estado de Resultados Integrales.

Si bien el efectivo, los equivalentes de efectivo y los activos financieros medidos a costo amortizado también estan
sujetos a los requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro identificada es inmaterial.

5.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el Estado de Situacién Financiera

cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencién de
pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Véase nuestfo ipforme de fecha

\Dr. Tomas Miguel A;D
(Socio)

| Presidente / / Sindico T F2A7
|
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaci6n)

5.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprenden:

. Efectivo en caja
. Depdsitos a la vista en entidades bancarias: e
. Inversiones a corto plazo de gran liguidez que son facilmente convertibles en montos conocidos de

efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en el valor, con vencimientos
originales de tres meses 0 menos.

5.4 Créditos por ventas y otros créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos se reconocen inicialmente al valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la provisién por desvalorizacion en
caso de corresponder.

La Scciedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las perdidas crediticias esperadas que utiliza
una provision de pérdida esperada de por vida para todas las cuentas por cobrar comerciales.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar y otros créditos se han agrﬁpado en funcién
de las caracteristicas de riesgo de crédito compartido y los dias vencidos.

Al 31 de diciembre de 2020, la compafiia no tiene un historial de pérdidas por cuentas a cobrar incobrables.

Las cuentas por cobrar se netean conira la provisién por desvalorizacién de las mismas, cuando no hay ninguna
expectativa de recuperar efectivo adicional.

Las pérdidas por desvalorizacion se reconocen en el Estado de Resultados Integrales dentro de otros gastos. Las
reversiones posteriores de montos previamente dados de baja se contabilizan contra otros gastos.

Véase nugstro informe de fecha
20 de aggsto de 2021

’ >
DE. Tomas Miguel A!‘D
; (Socia)
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma com parativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.5 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto a
las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en Otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es también
reconocido en Otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente. El cargo por impuesto a
las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas o préximas a aprobarse a la fecha
de cierre. La Gerencia de la Sociedad evalia periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones
impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacién vy, en caso
necesario, establece provisiones en funcion del importe que estima se debers pagar a las autoridades fiscales.

Elimpuesto diferido se reconoce, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo,
el impuesto diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccién,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea
probable que la Sociedad dispenga de beneficios fiscales futuros contra las que se puedan compensar las
diferencias temporarias. Los activos Yy pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los importes reconocidos y cuando los actives y pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal,
que recaen sobre la misma entidad fiscal o diferentes entidades fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden utilizando
las tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas que se espera que se apliquen cuando se realiza
el activo o se liquida el pasivo. El efecto sobre los activos y pasives por impuestos diferidos de un cambio en las
tasas impositivas se reconoce en los ingresos (pérdidas) en el periodo en que se produce la promulgacion
sustancial.

5.6 Créditos Impositivos y Deudas Fiscales

Los impuestos distintos al Impuesto a las Ganancias se cargan a gastos a medida que se incurren. Los anticipos
de impuestos y ofros pagos se reconocen como un activo en la medida en que se espera recuperarlos en el futuro.

5.7 Inversiones

Las inversiones se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados si se adquieren principalmente con
el propésito de realizarse en el corto plazo o si se mantienen para negociar. Se presentan como activos corrientes
si se espera que se vendan dentro de los 12 meses posteriores al final del periodo sobre el que se informa; de lo
contrario, se presentan como activos no corrientes, Ver la Nota 5.2 para las otras politicas contables de la sociedad
sobre ]activos financieros. /

4 -
; Véase nu informe de fecha
Or. Tomds Miguel Araya 20d gqrte de 2021
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.8 Remuneraciones y cargas sociales a pagar

Los pasivos por sueldos, incluidos los beneficios no monetarios y licencia por enfermedad acumulada que se
espera se liquiden en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al final del periodo en que los empleados
prestan el servicio relacionade, se reconocen con respecto a los servicios prestados hasta el final del periodo
sobre el que se informa y corresponden a los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los
beneficios a corto plazo se componen de salarios y contribuciones a la seguridad social, vacaciones anuales pagas
y bonificaciones.

Los beneficios a los empleados se cargan a gastos a medida que se brinda el servicio relacionado. Se reconoce
un pasivo por el monto que se espera gue se pague si la sociedad tiene una obligacién presente legal o implicita
de pagar este monto como resultado del servicio pasado proporcichado por el empleado.

5.9 Patrimonio

Capital social

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de acciones ordinarias se reconocen como una
deduccién del patrimonio.

Aportes irrevocables

Los aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcién de acciones o de cuotas recibidos por la sociedad
integraran el patrimonio neto desde la fecha de su aceptacion por el directorio. Los mismos deberan haber sido
efectivamente integrados, surgir de un acuerdo escrito entre el aportante y el directorio y estar aprobados por la
asamblea de accionistas.

Los aportes que no cumplan las condiciones mencionadas integraran el pasivo de la sociedad.

5.10 Deuda Financieras

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccién incurridos.
Con posterioridad, se miden a costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos directos de transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de
los préstamos utilizando el método del interés efectivo.

Los préstamos se dan de baja en Estado de Situacién Financiera cuando la obligacién especificada en el contrato
se condona, cancela o expira. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se ha extinguido
o fransferido a otra parte y Ia contraprestacion pagada, incluidos activos distintos del efectivo transferidos o pasivos
asumidos, se reconoce en resultados como ofros ingresos o costos financieros.

Véase nu informe de fecha
20 sto de 2021
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

5.10 Deuda Financieras (Continuacién)

Cuando los términos de un pasive financiero se renegocian y la entidad emite instrumentos de patrimonio a un
acreedor para extinguir todo o parte del pasivo (deuda por intercambio de acciones), una ganancia o pérdida se
reconoce en resultados, que es medido como la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la sociedad tenga un derecho incondicional para diferir la liquidacién del pasivo durante al menos 12
meses después del ejercicio sobre el que se informa.

5.11 Costos de endeudamiento

Los costos de préstamos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicién, construccion
o produccién o montaje de un activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que se requiere para
completar y preparar el activo para su uso o venta prevista. Los activos aptos son activos que necesariamente
requieren un periodo sustancial o prolongado de tiempo para prepararse para su uso que esta destinado o venta.

Los rendimientos por colocaciones transitorias por fondos de préstamos especificos pendientes de erogaciones
en activos aptos se deducen de los costos por préstamos para capitalizacion.

Cualquier otro costo por préstamos se carga a gastos en el periodo en que se incurre.

5.12 Cuentas por pagar

Estos montos representan pasivos por bienes y servicios provistos a la sociedad antes del final del afio financiero
Y que se encuentran impagas. Los montos no son garantizados y generalmente se pagan dentro de los 60 dias
posteriores al reconocimiento. Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se presentan como pasivos
corrientes a menos que el pago no se adeude dentro de los 12 meses posteriores al ejercicio sobre el que se
informa. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

5.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la sociedad tiene una obligacién legal o asumida presente como resultado
de un suceso pasado; es probable que una salida de recursos sea necesaria para cancelar tal obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. No se reconocen provisiones por pérdidas operativas
futuras.

Véase nu;;g-n informe de fecha

Dr[Tomas Miguel Araya 20 d¢ agosto de 2021
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.13 Provisiones y pasivos contingentes (Continuacion)

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para cancelar la
obligacion presente teniendo en cuenta la mejor informacion disponible en la fecha de preparacion de los estados
financieros y en base a premisas ¥ métodos considerados apropiados y teniendo en consideracién la opinién de
los asesores legales de cada sociedad. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periodicamente, a medida
que la Sociedad obtiene informacién adicional, La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual
refleja las evaluaciones actuales del mercado, a la fecha de los estados financieros, del valor temporal del dinero,
asi como el riesgo especifico relacionade con cada pasivo en particular. El incremento en las provisiones generado
por el paso del tiempo se reconoce como otros resultados financieros.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia se encuentra
sujeta a la ocurrencia o no de hechos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de Ia Sociedad; o
bien, obligaciones presentes, surgidas de sucesos pasados para cuya cancelacion no es probable que se requiera
una salida de recursos o cuyo importe no pueda ser medido con Ia suficiente fiabilidad.

Los pasivos contingentes no se reconocen contablemente. La Sociedad revela en nota a los estados financieros
informacion relativa a la naturaleza de los pasivos contingentes materiales.

Los pasivos contingentes para los cuales la posibilidad de una eventual salida de recursos para su liquidacion sea
remota no son revelados, a menos que involucren garantias, en cuyo caso se incluye en nota a los estados
financieros la naturaleza de tales garantias.

5.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se devengan, en funcién de las liquidaciones mensuales de CAMMESA.

5.15 Arrendamientos

En los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que la sociedad es arrendatario, se reconoce un
activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha en que el activo arrendado ests disponible
para su uso por parte de la Sociedad.

El pasivo por arrendamiento al inicio corresponde al valor presente de los pagos que no se hayan efectuado en
esa fecha, incluyendo:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,

- Pagos por arrendamiento variables que dependen de un fndice o tasa,

- Importes que la Sociedad espera pagar como garantias de valor residual,

- Precio de ejercicio de una opcién de compra (si la Sociedad esta razonablemente segura de ejercer esa opcidn),
y

- Pagos per penalizaciones derivadas de la terminacig

n del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja
que la Scoftiedad ejercera esa opcién.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
5.15 Arrendamientos (Continuacién)

Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de endeudamiento incremental de la Sociedad, que
es la tasa que la Sociedad tendria que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para obtener un activo
de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econdmico similar, con términos, seguridad y
condiciones similares o bien, utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento cuando esta se pueda
determinar facilmente.

Cada pago por arrendamiento se asigna entre el capital y el costo financiero, El costo financiero se imputa al
resultado durante el plazo del arrendamiento a fin de preducir una tasa de interés periédica constante sobre el
saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se miden al costo que comprende:

- Importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento,

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o a partir de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo de
arrendamiento recibido, '

- Cualquier costo directo inicial, y

- Una estimacién de los costos a incurrir por desmantelar o restaurar el activo subyacente, conforme los
términos y condiciones del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se deprecian en forma lineal durante la vida (itil del activo o durante el plazo del
arrendamiento, si es menor.,

La Sociedad reconoce los Pagos por arrendamientos asociados con arrendamientos a corto plazo (con un plazo
de hasta 12 meses) y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor, como un gasto de forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los cuales la Sociedad, como arrendador, ha transferido todos los riesgos y beneficios de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen

al inicio del arrendamiento por el valer razonable de |a propiedad arrendada o, si es menor, el valor actual de los
pagos minimos del arrendamiento a recibir.

Los derechos de alquiler correspondientes, netos de cargos financieros, se incluyen en "Créditos por ventas y
otros créditos”. Cada pago de arrendamiento recibido se asigna entre los ingresos

por cobrar y los ingresos financieros. Los ingresos financieros se registran como ganancia o pérdida durante el
periodo del arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periédica constante sobre el saldo restante de la
cuenta por cobrar para cada periodo. Las propiedades bajo arrendamientos financieros se dan de baja si existe
una certeza razonable de que la Sociedad asignara la propiedad al final del plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que una parte importante de los riesgos y beneficios de la propiedad no son transferidos
por la Sociedad se clasifican como arrendamientos operativos. Los ingresos por arrendamientos relacionados, se
reconocen en resultados linealmente durante el plazo Ael arrendamiento. Los respectivos activos arrendados se

incluyen en el Estado de Situacién Financiera Individdal en funcién de su naturaleza,

Véase nue informe de fecha
éctor Rui no 20 sto de 2021
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.16 Gastos de los acuerdos de operaciones y mantenimiento

Cada contrato de operaciones y mantenimiento (O & M) descrito en la Nota 7 contempla una fase preoperativa,
que comienza seis meses antes de la fecha de operacion comercial y una fase operativa, que comienza en la
fecha en que la planta demuestra ser capaz de operar bajo condiciones estables y seguras y produciendo energia
continuamente (la "Fecha de Operacién Comercial de O & M"). A menos que se rescinda antes como se describe

a continuacion, cada Contrato O & M terminara en el primero de (a) 10 afios después de la Fecha de Operacién
Comercial de O & My (b) 11 afios después de la fecha de ejecucion de dicho Contrato O & M.

Servicios de fase pre operacional

El costo de estos servicios se reconoce coma un gasto en el periodo en que se reciben los servicios. Como se
trata de servicios que son distintos de los servicios de la fase operativa, se reconoceran por separado. La
contraprestacion que se pagara por estos servicios es la tarifa de Movilizacién, que se contabilizara en el Estado
de Resultados Integrales a medida que se incurra en los servicios, en el periodo de 6 meses de la fase pre
operativa.

Servicios de fase operacional - Servicios de inicializacion

El costo de estos servicios se reconoce como un gasto en el periado en que se reciben los servicios, en el periodo
de nueve meses desde el inicio de las operaciones comerciales.

5.17 Contratos de mantenimiento a largo plazo

El 2 de diciembre de 2016, la sociedad celebré tres Contratos de mantenimiento Offshore y tres Contratos de
mantenimiento Onshore. Estos contratos incluyen:

- Servicios offshore y onshore.

- Inventarios offshore.

- Servicios de instalacion offshore.

- Revision de equipos principales offshore.

El costo de estos servicios que no sean servicios de instalacion y revisiones de equipos principales se reconoce
como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Los servicios de instalacion se capitalizaran en el costo de los activos relacionados.

ﬁas Miguel Ara;

informe de fecha
20 osto de 2021
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

5.17 Contratos de mantenimiento a largo plazo (Continuacién)

Como se explica en la Nota 5.1, las revisiones mayores en propiedades, planta y equipos se contabilizan como
un componente separado del activo relacionado.

NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones ¥
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de las
politicas contables y a los montos de activos Y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Dichas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Las estimaciones y los Supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen prospectivamente.

Juicios

La informacion sobre los juicios emitidos al aplicar las politicas contables que tienen un riesgo significativo de
causar ajustes a los importes de los activos Y pasivos en los estados financieros, se relacionan con los
desembolsos y costos de endeudamiento que se capitalizaran en Propiedad, planta Y equipo, como se menciona
enla Nota 5.11.

Estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacién de las
politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos ¥ egresos informados. -

Dichas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. Las
estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos Yy pasivos durante el
siguiente ejercicio se detallan a continuacién:

* Los supuestos utilizados para determinar el importe del activo por impuesto diferido relacionado las pérdidas
fiscales: Nota 5.5;

* Recupefabilidad de Propiedad, Planta y Equipo (PPE) Nota 5:4:

* Arbitrajes y litigios: Nota 5.13 y7.d.

Dr. Jomas Miguel/Araya or Ruiz Moreno

Véase nuesfo informe de fecha
20 g%}o de 2021

PRICE WATERFIQUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presfdﬁle / Sindico c.P.c.E.CA,B\m T1F° 17

v
23




SPI Energy S.A.
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NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS (Continuacién)
Estimaciones (Continuacién)

* reconocimiento de ingresos y multas por demora: notas 5.14,5.15;y 21
Medicion del valor razonable

Varias de las politicas contables y de exposicién de la sociedad requieren la medicién de los valores razonables
tanto para los activos como para los pasivos financieros.

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de
valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La
jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

. Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (es degir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

L) Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacién no observable).

NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS
A la fecha de estos estados financieros la sociedad ha celebrado los siguientes contratos y compromisos:
a. Acuerdo de compra de energia ("PPA")

El 22 de marzo de 2016, la Secretaria de Energia Eléctrica de Argentina (S.E.E.) anuncié, a través de su agente.
la Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. ("CAMMESA") y de conformidad con la
Resolucién N ° 21/2016 de la S.E.E., un nuevo proceso de licitacién para la disponibilidad de capacidad de
generacion para los periodos (i) verano 2016/2017, (ii) invierno 2017 y (iii) verano 2017/2018. Conforme al proceso
de licitacion, la Sociedad y su controlante, Stoneway Capital Corporation, suscribieron un contrato de compra de
energia ("PPA", por sus siglas en inglés) denominado en délares estadounidenses, a ser convertido y pagado en
pesos argentinos al tipo de cambio vigente en el dia anterior al pago, para vender MW a CAMMESA. Para el
cumplimiento de este contrato, lo cual se construyé, se operard y mantiene una planta de generacién de energia
de ciclo simple en la provincia de Buenos Aires. El PPA con CAM MESA contempla un esquema de "take or pay"

4

e incluye provisiones de traspaso para ciertos costos operacionales y variables.
Véase nu informe de fecha
20 de/aggéto de 2021
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuaci6n)

a. Acuerdo de compra de energia ("PPA") (Continuacién)

De acuerdo a los términos del PPA y el marco regulatorio, la compensacion de la Sociedad se compone de dos
elementos principales: (a) un precio fijo, expresado en délares estadounidenses por MW a ser cobrado en pesos
argentinos convertido al tipo de cambio vigente al dia anterior a la fecha de pago, en la medida en que la capacidad
de generacién eléctrica comprometida esté disponible; (una penalidad, en délares estadounidenses, por hora es
impuesta por CAMMESA en caso de que de manera no programada no pueda disponer de la capacidad energética
requerida) y (b) un precio variable basado en la energia despachada a solicitud de CAMMESA. El suministro de
combustible (gas natural y diesel) de la Sociedad seré brindado Y pagado por CAMMESA. Ademas, el precio
pagado incluye un cargo fijo por los costos de transporte.

Bajo este PPA, SPI ha provisto y esta obligada a mantener bonos de desempefio (los "Bonos de desempeiio
inicial") en forma de cartas de crédito irrevocables a nombre de CAMMESA para garantizar la obligacién de
entregar la capacidad contratada antes de la fecha comprometida.

Bajo este PPA, si la Fecha de Operacién Comercial ("COD") para la Planta de San Pedro no ocurre antes de la
fecha comprometida, CAMMESA tiene derecho a imponer una penalidad diaria, durante los primeros 60 dias
posteriores a la fecha comprometida a una tasa de 1 / 60° el monto del Bono de rendimiento inicial aplicable por
dia, prorrateado para el porcentaje de capacidad contratada que atn no esta en linea en esa fecha. Las
penalizaciones por retraso dejaran de acumularse 60 dias después de la fecha comprometida, incluso si este
maximo no se ha cumplide. La multa méxima diaria esta limitada al monto del Bono de rendimiento inicial (Ver
nota 21).

En caso de que la fecha de operacién comercial de la Planta de San Pedro no haya ocurrido dentro de los 180
dias posteriores a la fecha comprometida especificada en el PPA, este se terminara automaticamente, sin
necesidad de notificacion o accién por parte de CAMMESA.,

En el mes de febrero de 2018, la sociedad comenzé las operaciones comerciales con CAMMESA. La planta de
ciclo simple en la localidad de San Pedro esta en pleno funcionamiento y generando toda su capacidad contratada.

b. Acuerdo de compra de Energia - Ciclo combinado

En mayo de 2017, mediante la Resolucién S.E.E. 287/2017 se convocd a interesados en ofertar nueva capacidad
de generacién térmica mediante el desarrollo de proyectos de nueva generacion térmica mediante cierre de ciclos
abiertos, cogeneracién o nuevos ciclos combinados, con compromiso de ponerlos a disposicién en el MERCADO
ELECTRICO MAYORISTA (MEM) para satisfacer requerimientos esenciales de la demanda.

El 2 de noviembre de 2017, Araucaria Generation S.A. (una compaiiia relacionada, constituida en la Argentina)
suscribié un PPA adicional de 15 afios para vender ur}/fntal de 105 MW de capacidad de generacién a CAMMESA
(el "PPA adicional"). EI PPA adicional tiene sustanéfalmente el mismo esquema y disposiciones que los PPA
originaleg descritos en la Nota 7.a.

(Socia)
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma com parativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacién)
b.  Acuerdo de compra de Energia - Ciclo combinado (Continuacién)

Por medio del PPA adicional CAMMESA contrata con Araucaria Generation S.A. (AGSA) para la conversién de la
planta de ciclo abierto de San Pedro (la "Planta inicial"), en un proyecto de generacion de energia de ciclo
combinado. Ello comprende, la construccion, operacién y mantenimiento de una nueva planta de energia, que
consiste en el agregado de una tercera turbina de gas y de una caldera y turbina de vapor (la" Planta "). La nueva
planta utiliza el calor residual de la operacion de las dos turbinas de gas en la Planta Inicial, mas la nueva turbina
de gas instalada en la Planta Adicional, para producir el vapor necesario para generar electricidad adicional con
la turbina de vapor, sin incrementar por ello el consumo de combustible, es decir mediante el aumento de la
eficiencia de su poder calérico. La planta adicional se encuentra adyacente a la planta inicial.

Segln los términos del PPA adicional, se requiere que la Sociedad complete la construccién y alcance la operacién
comercial en la Planta adicional, antes del 1 de noviembre de 2019 (la "Fecha de compromiso adicional"). El 25
de septiembre de 2019, mediante la Resalucién 25/2019, se otorgé a los adjudicatarios de los PPA de ciclo
combinado, la opcién de fijar una nueva fecha de habilitacién comercial, con un limite maximo de 180 dias
posteriores a la fecha original. AGSA ejercitando dicha opcién fijé como nueva fecha el 28 de abril de 2020 (la
"Nueva Fecha de compromiso adicional),

El 25 de septiembre de 2019, AGSA transfirié todos sus derechos sobre el PPA adicional a SPI Energy S.A.

Sin embargo, con fechas 12 de marzo de 2020 Y 20 de marzo de 2020 se publicaron en el B.O. los Decretos PEN
260/2020 y 297/2020 respectivamente, con motivo de la pandemia mundialmente denominada COVID - 19 porla
Organizacion Mundial de la Salud, que establecié la emergencia sanitaria nacional y el aislamiento social
preventivo y obligatorio, suspendiendo entre otras cosas, la obra privada y el traslado del personal que no fuera
definido como “esencial’.En consecuencia, CAMMESA establecié un congelamiento de plazos hasta el 19 de
septiembre del corriente afio. Una vez extinguidas las suspensiones de computo de plazos estipuladas en las
Notas de la Secretarfa de Energia NO-2020-37458730-APN-SE#MDP del 10 de junio de 2020, NO-2020-
60366379-APN-SSEE#MEC del 10 de septiembre de 2020 y NO-2020-88681913-APN-SE#MEC del 18 de
diciembre de 2020, la Nueva Fecha de Habilitacién Comercial se establecio para el 16 de febrero de 2024. Al
momento la Sociedad no ha obtenido la habilitacién mencicnada.

No se prevé en la nueva normativa la rescision del PPA como consecuencia de los eventuales y sucesivos atrasos,
en los que se incurriera hasta obtener Ia habilitacion comercial.

5 /
informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya e to de 2021
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacién)

€. Contratos llave en mano de equipos, adquisiciones y construccién ("EPC")

Ciertos desacuerdos han surgido entre SPI, por un lado, y Siemens Energy, Inc. Yy sus miembros del consorcio
(colectivamente, "Siemens"), por el otro, con respecto al rendimiento de las partes bajo los EPC para la planta de
ciclo combinado de la sociedad. Este tema esta siendo discutido en el arbitraje ICC Caso N° 24969/MK, Siemens
Energy, Inc. and Siemens Argentina S.A., como actores vs Stoneway Capital Corporation y SPI Energy S.A., como
demandados y reconvinientes.

En el arbitraje, Siemens Energy Inc. y Siemens S.A. (“Siemens”) le reclaman a Stoneway Capital Corporation y a
SPIEnergy S.A., el pago de US$ 14.639.698,26, €6.981.827 y $ 48.968.358 en concepto de trabajos no abonados
bajo el contrato EPC que unia a las partes y con relfacién al desarrollo del ciclo cerrado de la planta San Pedro.
Stoneway Capital Corporation y SPI Energy S.A., por su parte, le reclaman a Siemens un importe no inferior a
US$ 105.000.000, mas intereses y costas, por los dafios ocasionados a raiz de los incumplimientos contractuales
de Siemens durante la ejecucion de los contratos EPC celebrados para el desarrollo de la planta de San Pedro
para el ciclo cerrado.

Araucaria Energy S.A (AESA), compafiia relacionada, esta involucrada en un arbitraje contra Duro Felguera S.A.
y DF Mompresa S.A.U. (los “Contratistas”); en el mismo se le reclama a AESA Yy @ su controlante (Stoneway Capital
Corporation) el pago de US$ 31.069.861,16, mas intereses Y costas, en concepto de facturas supuestamente
impagas y dafios que dicen haber sufrido como consecuencia de supuestos incumplimientos de AESA y su
controlante al contrato EPC que unia a las partes. AESA y Stoneway Capital Corporation, asimismo, le reclaman
a las Contratistas un importe no inferior a US$ 13.750.000, mas intereses Y costas, con motivo de los
incumplimientos en los que incurrieron durante la ejecucion del contrato EPC que vinculaba 2 las partes, y de su
conducta contraria a la ley y a la buena fe.

En ambos casos, el derecho al cobro de las facturas reclamadas por los contratistas y por Siemens se encuentra
controvertido y alguna de las sumas reclamadas ya habrian sido pagadas.

En el arbitraje iniciado por Duro Felguera (los Demandantes), el tribunal arbitral ya se encuentra constituido. AESA
presento su escrito de defensa y reconvencién el 6 de agosto de 2021. Las partes han propuesto conjuntamente
un cronograma revisado al Tribunal, el cual esta bajo su consideracién. En caso de que el Tribunal acepte el
cronograma propuesto, las partes comenzaran el proceso de exposicién el 8 de septiembre de 2021 y todos los
documentos se presentaran antes del 1 de diciembre de 2021. Los Demandantes presentaran su réplica y defensa
el 17 de diciembre de 2021, y AESA presentaré su Declaracion de Duplica y Reéplica a la Contrademanda el 18 de
marzo de 2022. Posteriormente, los Demandantes presentaran su Declaracion de Diplica sobre la
Contrademanda. La audiencia tendra una duracisn de cinco dias desde el 11 al 15 de julio de 2022,

Veéase nuestre'informe de fecha
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacién)

€. Contratos ilave en mano de equipos, adquisiciones y construccién ("EPC")

En el arbitraje iniciado por Siemens, el tribunal de arbitraje se constituys el 17 de septiembre de 2020. El 23 de
septiembre las partes celebraron un “standstill agreement” a la espera de un posible acuerdo transaccional
posterior. El 24 de septiembre de 2020, las partes suspendieron el arbitraje de mutuo acuerdo por el plazo de dos
meses, en cumplimiento de lo dispuesto en el “standstil| agreement’. La suspension fue renovada por plazos mas
breves de aproximadamente un mes el 13 de enero de 2021, el 12 de febrero de 2021, el 31 de marzo de 2021,
el 10 de mayo de 2021, el 11 de junio de 2021 y el 16 de julio de 2021,

Ala fecha de emisién de estos estados financieros el arbitraje contintia suspendido de mutuo acuerdo.

d. Contratos de mantenimiento

El 2 de diciembre de 2016, la Sociedad, y su Sociedad controlante Stoneway Capital Corporation celebraron un
contrato de operacion y mantenimiento ("O&M", por su sigla en inglés) con Siemens S.A. (el "Operador") para la
planta “San Pedro’. El Operador ests obligado, durante el plazo de duracién del contrato que equivale a 11 afios
desde el momento de contratacién o 10 afios desde el momento de comienzo de operaciones mas un periodo de
6 meses de fase pre operacional, el que se produzea después, a prestar los servicios necesarios para que se
desarrolle de manera adecuada |a operacién y el mantenimiento de la planta, lo que incluye, entre otras: (i)
servicios durante la fase pre-operacional, incluyendo asistencia con facturacién, puesta en marcha y aceptacion
de las Plantas; (i) los servicios durante Ia fase operativa, incluyendo el cuidado, la custodia y el control, y
asumiendo la responsabilidad cotidiana de cada Planta; (iii) manejo y disposicién de residuos, si la Sociedad asi
lo solicita; iv) adquisicién de bienes y servicios de acuerdo con el presupuesto anual; v) la coordinacién del
mantenimiento rutinario, planificado y no planificado: y (vi) la gestion de los contratos, sila Sociedad asi lo solicita,

A su vez, el 2 de diciembre de 2018, la Sociedad Controlante Stoneway Capital Corporation celebro contrato de
mantenimiento Offshore (“LTP Offshore”, por sus siglas en inglés) con Siemens Industrial Turbomachinery AB (el
“Contratista”), en relacién con la planta de San Pedro. El Plazo de duracién del contrato equivale a 68.000 horas
de operacién de las turbinas de la planta generadora o el plazo ultimo entre los 11 afios desde el momento de
contratacion o 10 afios desde el momento de comienzo de operaciones.

iffforme de fecha
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SPI Energy S.A.

Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 9 — CREDITOS IMPOSITIVOS

No Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

de 2020 de 2019

Impuesto a los ingresos brutos — retenciones 11.905 8.561

Retenciones de Impuestos a las ganancias 5.324 1.354

Total 17.229 9.915

Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

de 2020 de 2019
Impuesto al valor agregado (IVA) 144.488 216.666
Anticipos impuesto a las ganancias 6.312 6.312
Impuesto Ley 25.413 12.640 3.956
Retenciones sufridas de Seguridad Social 7.840 -
Total 171.280 226.934

NOTA 10 - OTROS CREDITOS

a. Otros créditos

Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2020 de 2019
Gastos de seguro pagados por adelantado 1.040 888
Anticipos a proveedores 575 3.380
Alquileres pagados por adelantado 189 134
Total 1.804 4,402

b. Créditos por ventas

Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

de 2020 de 2019
Creditos a cobrar por ventas 358.822 211.187
Provision servicios a facturar 149.870 101.944
Total / 508.692 313.131

. m —
f
Tomas Miguel Araya

Dr. or Ruiz Mol 20 d

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Pr?( {/ Sindico c.P.c.E,c.A,B\A, Te1F°17
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SPI Energy S.A.

Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 11 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2020 de 2019
Efectivo 7 7
Saldos bancarios - Denominados en pesos argentinos 20.546 17.587
Saldos bancarios - Denominados en délares estadounidenses 5.958 5.069
Inversiones de corto plazo - Denominados en pesos argentinos 111.284 G
Total 137.795 22.663
NOTA 12 - CAPITAL Y RESERVAS
a. Capital
Fecha de
inscripcion
Fecha Acciones Aprobado por en la Inspeccion
General de Justicia
25/4/2016 100 Estatuto 28/6/2016
14/2/2017 92.074  Asamblea General Extraordinaria 05/01/2018
10/7/2017 477  Asamblea General Extraordinaria Pendiente
3/7/12018 218.016  Asamblea General Extraordinaria Pendiente
Saldo al 31/12/2018 310.667
Saldo al 31/12/2019 310.667
Saldo al 31/12/2020 310.667

b. Otras reservas

Otras reservas

Al 31/12/2018 62.993
Adecuacion politica contable 145.654
Diferencia de conversién de estados financieros al 31/12/2019 305.910
Al 31/112/20198 514.557
Diferencia de conversion de estados financieros al 31/12/2020 439.727
Al 311212020 954.284

c. Aportes irrevocables

Fecha Aportes irrevocables Aprobado por
9/1/2017 949 Acta de Directorio
19/11/2019 131.208 Acta de Diréctorio
20M12/2019 72.443 Acta de Directorio
23/12/2019 10.000 Acta de Directorio
Saldo al 31/112/2019 / 214.600
6/1/2020 / 45,000 Acta de Directorio

259.600

/]
o

Saldo al 31/112/2020
Dr. Tomas M;D %

]
r Ruiz M

Véase nuestro informe de fecha
20 fAi¢ ag de 2021

PRICE WA OUSE &CO. S.R.L.

(Sacio)

z F'residy
|lI ”

Héc
ﬁ Sindico
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado sl 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS

Todos los préstamos de la sociedad estan denominados en délares estadounidenses.

'I_'asa de Monto Total
interés
Saldo al 1 de enero de 2019 190.127 190.127
Pagos de préstamos bancarios (59.890)
Préstamo Banco Ciudad 7,00% (59.890)
Intereses pagados (21.134) (21.134)
Intereses devengados 16.636 16.636
Diferencia de conversisn 115.797 115.797
Saldo a 1 de enero de 2020 241.536 241.536
Pagos de préstamos bancarios (56.801)
Préstamo Banco Ciudad 7,00% (56.801)
Intereses pagados (23.118) (23.118)
intereses devengados 36.026 36.026
Diferencia de conversion 82.820 82.820
Saldo a 31 de diciembre de 2020 280.463 280.463
NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR
No Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2020 de 2019
Penalidades por mora- denominadas en délares estadounidenses (Nota 21) 887.660 702.923
Total 987.660 702.923
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2020 de 2019
Cuentas por pagar- Denominadas en dolares estadounidenses 384.796 345.095
Cuentas por pagar- Denominadas en pesos argentinos 244,122 174.627
Cuentas por pagar- Denominadas en SEK 2.523 1.796
Total 631.441 521.518

) -
DriTomas Miguel AraD

Presidente

20 d¢/aggsto de 2021

{Socio)
Sindico .P.CECABA T 1F° 17

-—
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SP1 Energy S.A.

Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 15~ GASTOS ADMINISTRATIVOS Y COSTOS DE VENTA

a. Costos de ventas

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

de 2020 de 2019
Gastos de operacién y mantenimiento (401.297) (149.704)
Depreciaciones (Nota 8) (463.412) (267.381)
Sueldos y cargas sociales (12.588) (10.037)
Servicios auxiliaries (32.851) (13.655)
Servicios eléctricos (2.867) (2.1186)
Alquileres de terrenos (3.522) (1.118)
Penalidades operativas (3.364) (816)
Total (919.901) (444.827)

b. Gastos administrativos

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2020 de 2019

Sueldos y cargas sociales (23.735) (16.047)
Honorarios profesionales (14.477) (7.431)
Movilidad y viaticos (215) (439)
Gastos bancarios (5.428) (4.289)
Impuestos, tasas y contribuciones (123.928) (42.396)
Seguros (8.4086) (7.554)
Consultoria (17.877) (4.163)
Depreciaciones (Nota 8) (205) (115)
Ofros gastos (6.754) (2.647)
Total (201.025) (85.081)

NOTA 16 - COSTOS FINANCIEROS NETOS

a. Ingresos Financieros

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2020 de 2019
Intereses ganados con tercercs 62.434 512.310
Total / 82.303 514,392

4 /2 -\
2 informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya . Jie i 0 de 2021
USE & CO. S.R.L.
\ (Socio)
\J Presidente 3 Sindico c.p.c_E_cA,a_)\Tn 1F°17




SPI Energy S.A.

Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 16 - COSTOS FINANCIEROS NETOS (Continuacién)

b. Costos Financieros

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2020 de 2019
Intereses perdidos con partes relacionadas (1.066.550) (378.805)
Intereses perdidas por préstamos bancarios (36.026) (16.636)
Intereses perdidos por cuentas por pagar (25.273) (28.473)
Total (1.127.849) (423.914)

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a. Monto reconecido en el Estado de Resultados Integrales

Al31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Impuesto a las ganancias diferido (165.286) (1.958.501)

Total (165.286) (1.958.501)

b. Reconciliacién de la tasa

La conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio y el que resulta de aplicar la tasa impositiva
vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Resuitado del ejercicio antes del impuesto a

las ganancias

(748.620) 44.809
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (224 586) 13.442
Gastos no deducibles 267.951 (23.965)
intereses ydiferencia de cambio no deducibles (828.708) (1.203.589)
Valor de origen en bienes de uso yamortizacion (259.053) 3.274.194
Pérdidas fiscales, efecto del tipo de cambio y efecto de la variacisn detasaen
el impuesto diferido 1.209.682 (101.581)
Total 165.286 1.968.501

informe de fecha
Df. Tomas Miguel Araya 5 i osto de 2021
USE &CO.SRL
{Socio)
L Presidente J Sindico c,P.c.E.c.A.B[\ T1F°17
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SP1 Energy S.A.

Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
{presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacién)

c. Movimientos en los saldos del impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2020
2020 Saldo alinicio del Diferencla de Cargosenelestado  Neto Impuesto diferido  Impuesto diferido
elercicio Conversidn de resultados Activo Pasivo
Provisiones 208811 86.783 - 295,584 295,584
Propiedad Planta & Equipo (3:264.470) (1.322237) 275451 (4.310.856) - (4.310.9585)
Préstamos 682268 276583 295842 1,254,703 1.254.703 -
Inversiones 28 (25) 15477 15,180 15180 -
Pasivo no exigible por ajuste por inflacidn fiscal [181.440} (73.497) (941.488)  (1.196.425) - {1.186.425)
Quebrantos fiscales 407871 163406 188,732 T61.008 761.008 -
Activo {Pasivo) por impuesto diferido (2.145632)" (868.977) (165.286)  (3.190.895) 2326486 {5.507.381)
Al de diciembre de 2019
018 Saldo al inicio del Diferenciade Cargos en el estado Neto Impuesto diferido  Impuesto diferido
gjercicio Conversion de resultados Activo Pashio
Provisiones - - 208811 208411 208811 .
Propiedad Pianta & Equipo (673.291) (396.295) (2194584} (3264.170) (3.264.170)
Préstamos 554629 326.798 {199.159) 682268 6B2.268 -
wersiones 17 1 - 2 2 -
Pasiva no exigible por ajuste porinfacian fiscal - - (181440)  (181.440) - (181440
Quebrantos fiscales - . 40781 407871 407871 .
Activo (Pasivo) por impuesto diferido (118.645) (69.486) (1958.501)  (2.145.632) 1298978 {3.445.610)
d. Quebrantos impositivos
Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
. Quebranto Efecto Quebranto Efecto
Periodo de expiraracin Brifo impositivo Bruto iposkig
— 204 1350569 407671 1.350.560 407871
2025 1177126 353.138 - -
Tofal 2.536.695 761.009 1.359.569 407.871

-7 ﬂl )
Dr. [Tomas Miguel Araya

Véase nyestro informe de fecha
20 fle agosto de 2021

PRICE W, HOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente /
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacién)

La gerencia revisé sus estimaciones de ganancias fiscales futuras y debido a esto, la Sociedad reconocié como
activo diferido al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el efecto fiscal de $2.536.695 y 1.359.569 respectivamente de
pérdidas fiscales (el efecto fiscal total asciende a $761.009 y 407.871 en 2020 y 2019 respectivamente y vence en
2025) porque consideré probable que las ganancias futuras estaran sujetas a impuestos.

e. Reforma tributaria

El 29 de diciembre de 2017 el PEN promulgd la Ley N° 27.430 que introdujo varios cambios en el tratamiento de
impuestos, cuyos componentes clave son los siguientes:

- Alicuota de Impuesto a las Ganancias

La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se reducira gradualmente desde el 35% al
30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019 y al
25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

Por medio de la Ley N° 27.541, se suspende la reduccion de la tasa prevista hasta los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, estableciendo que para el periodo de Ia suspension la alicuota del
impuesto se mantendra en el 30%.

El efecto de aplicar a los activos y pasivos por impuesto diferido los cambios en las alicuotas del impuesto a las
ganancias de acuerdo con la reforma fributaria detallada en funcion al afio esperado de realizacion de los mismos fue
reconocido en la linea efecto del cambio de tasa en el impuesto diferido dentro del rubro “Impuesto a las ganancias®
del Estado de Resultados Integral.

- Ajuste por inflacién fiscal

La Ley N® 27.430 establece las siguientes reglas para la aplicacién del mecanismo del ajuste por inflacion en el
impuesto a las ganancias:

(i) La actualizacion del costo para bienes adquiridos o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1° de enero de 201 8, considerando las variaciones porcentuales del IPC que suministre el INDEC;
y

—
Véase nuegtro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya 20 qZZ: sto de 2021
/ PRICE WA OUSE & CO. SRL.
v (Socio)
l Presidente C.F'.C.E.C.A.(.A. T°1F217




SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuaci6n)

e. Reforma tributaria (Continuacién)

(i) la aplicacion del ajuste dispuesto en el Titulo VI de Ia Ley del Impuesto a las Ganancias cuando se verifique un
porcentaje de variacion -del indice de precios mencionado- acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al
cierre del ejercicio que se liquida, superior al cien por ciento (100%), o bien, respecto del primer y segundo ejercicio a
partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en caso que la variacién acumulada de ese indice de precios,
calculada desde el inicio del primero de ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento
(55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para los ejercicios 2018, 2019 y 2020,
respectivamente.

La Ley N° 27.541 dispone que el ajuste por inflacién positivo o negativa que se determine como consecuencia dela
aplicacién del sjuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, correspondiente al primer y

segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse un sexto (1/8) en ese periodo fiscal y los
cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes.

Al cierre del ejercicio 2018, no se evidencié una variacién acumulada en el indice de precios que supere la condicién
prevista del 55% para Ia aplicacién del ajuste en dicho primer ejercicio. No obstante, se ha procedido a la actualizacion
del costo de los bienes adquiridos durante el ejercicio 2018, de acuerdo a los mencionado en el apartado (i).

Al 31 de diciembre de 2020 Y 2018 la variacién acumulada en el IPC del afio supera la condicién prevista del 30%
para el segundo afio de transicin Y por tal motivo, la Sociedad ha dado efecto al ajuste por inflacién impositivo en e
calculo de la provision de impuesto a las ganancias corriente y diferido.

NOTA 18 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Esta nota proporciona una actualizacién de los juicios y estimaciones realizados por la sociedad para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros.

a. Jerarquia de valor razonable

La siguiente tabla presenta los activos financieros de la sociedad valuados a valor razonable al 31 de diciembre de
2020 y 31 de diciembre de 201 g;

Al 31 de Diciembre de 2020 Al 31 de Diciembre de 2019
Valor razonable Valor razonahle
Nivel 1 Nivel 1
Inversiones de corto plazo 111.284 -
Total / 111.284 .
q
Véase nuestro informe de fecha
Dr. Toméas Miguel Araya 0 gosto de 2021
OUSE & CO. S.R.L
/ (Socia)
Presidente / /r Sindico C.PCECABI T*1F°17
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SPl Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
(presentados en forma comparativa) - Expresados en miles de pesos

NOTA 18 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacién)

a. Jerarquia de valor razonable (Continuacién)

La sociedad también tiene una serie de instrumentos financieros que no se miden a valor razonable en el estado de
situacion Patrimonial. Para la mayoria de estos instrumentos, los valores razonables no son materialmente diferentes
a sus valores en libros, ya que los intereses por cobrar / pagar se aproximan a las tasas actuales del mercado o los
instrumentos son de corto plazo.

Los préstamos se componen principalmente de deuda a tasa fija con una porcién a corto plazo con intereses fijos. Se
miden a su costo amortizado.

La técnica de valuacién especifica utilizada para determinar el valor razonable de los préstamos financieros es el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados con base en informacién observable (términos de préstamos

bancarios).
Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Valer Valor
Valor contable razonable Valor contable razonable
nivel 2 nivel 2
Deudas financieras 280.463 432.348 241.536 201.798
Cuentas a pagar 1.619.101 1.619.101 1.224.441 1.224 441
Deudas con partes relacionadas 16.069.336 16.069.336 11.186.554 11.186.554
CHEIV0G (adiarcn (ks 17.968.900 18120786  12.652.581 12.612.793

medidos a valor razonable

No hubo transferencias entre niveles durante el ejercicio.
NOTA 19 - EMISION DE BONO

En el afio 2017, la Sociedad controlante Stoneway Capital Corporation con el objetivo de contribuir al financiamiento
de una porcién de los costos del desarrollo, construccion, operacién y mantenimiento del proyecto de la Sociedad,
recurrié a un endeudamiento a fravés de una emisién de bonos en los mercados internacionales. En una primera
etapa (febrero 2017), se emitieron bonos seniors garantizados hasta un monto maximo de US$ 500.000.000 con
vencimiento en 2027, y en noviembre de 2017 se amplié la emisién en US$ 165.000.000.

En el proyecto participaron conjuntamente la sociedad controlante Stoneway Capital Corporation, y las subsidiarias
Stoneway Energy International LP, Stoneway Energy LP, Araucaria Generation S.A, Araucaria Energy S.A. y
Araucaria Power Generation S.A. y SPI Energy S.A como garantes de la mencionada emisién. Las sociedades
locales fueron las directas beneficiadas por la emisién, atento que la financiacién se utilizé para adquirir las tierras y
completar la construccion de las Plantas de Lujan, Mat}tﬁ u, San Pedro y Las Palmas.

T
Véase nu informe de fecha
Dr.{Tomas Miguel Araya AECTor Ruiz Moreno 20 d to de 2021
/ PRICE WATE } SE & CO.5.R.L.
/ (Socio)
Prasidente / Sindico CP.CECABA T 1F°17
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SPI Energy S.A.
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NOTA 19 ~ EMISION DE BONO (Continuacion)

Afin de garantizar el pleno y total pago y cumplimiento, en tiempo y forma, de todas y cada una de las Obligaciones
Garantizadas relacionadas al bono, la Sociedad controlante Stoneway Capital Corporation y sus sociedades
subsidiarias Araucaria Energy S.A., Araucaria Generation S.A., SPI Energy S.A. y Araucaria Power Generation SA -
como fiduciantes -, constituyeron un fideicomiso de garantia en los términos del articulo 1680 del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacién denominado “Proyecto Araucaria” donde los Fiduciantes ceden en garantia al Fiduciario (TMF
Trust Company (Argentina) S.A) en forma irrevocable Ia propiedad fiduciaria de todos los y cada uno de los derechos
que se enumeran a continuacion, quien acepta en beneficio tinico y exclusivo de los Beneficiarios y de conformidad
con lo establecido en el Capitulo 30 del Titulo IV de! Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion:

(i) La totalidad de los derechos de la Sociedad a percibir de todos y cualquier crédito y suma de dinero en virtud
de, y/o con relacion y/o vinculados a los contratos pactados con CAMMESA,

(ii) La totalidad de los derechos de los que actualmente son y en el futuro sean titulares la sociedad bajo (a) los
contratos de Operacién y Mantenimiento, (b) los contratos de Mantenimiento a largo plazo (c) bajo cualquier ofro
contrato relacionado con el Proyecto que sea suscripto con posterioridad al presente,

(iii) Saldos en efectivo mantenidos en ciertas cuentas bancarias,

(iv) a percibir de la distribucién de dividendos o cualquier beneficio econémico relacionado con las acciones,

(v) Solo en el caso de incumplimiento en el Pago, todos los activos (tangibles e intangibles) ubicados en
Argentina,

(vi) La totalidad de los fondos y derechos sobre las cuentas del proyecto,

(vii) La totalidad de los derechos y pagos por indemnizacién bajo las pélizas de seguros, siempre que dichos

pagos no hayan sido cobrados por US Collateral Agent como indemnizacién toda vez que ello sea permitido por las
respectivas pdlizas,

—

Véase nue: informe de fecha
. Tomas Miguel Araya Hector Ruiz Moreno 20 de Agostb de 2021

/// PRICE WATERHOWSE & CO. S.RLL.
(Socio)

/ Prasidely Sindico C.P.C.E.C.AB.A.\T“ 1F217
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NOTA 19 — EMISION DE BONO (Continuacién)

(wviii) Sélo en caso que un evento de incumplimiento haya ocurrido y continte (a) la totalidad de los bienes muebles
registrables y no registrables, tangibles e intangibles, utilizados para el Proyecto de titularidad de la Sociedad que
estén localizados en la Argentina incluyendo pero sin limitase a las (i) cuatro turbinas Siemens SGT-800 para ser
utilizadas en la plata Las Paimas (ii) dos turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en la planta Lujan, (iii) cuatro
turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en la planta Matheu: (b) la totalidad de los derechos de know-how,
disefios, patentes, modelos industriales utilizados para el Proyecto de titularidad de la Sociedad, (c) en la medida que
fueran sujetos de cesién, Ia totalidad de los derechos sobre los permisos ambientales, de construccion, operacion y
mantenimiento relacionadas al Proyecto.

El 1 de marzo de 2020, debido a la situacion existente mencionada en Ia nota 1, la Sociedad controlante no ha
cumplido con sus compromisos relacionados con la emisién del bono e inicidé conversaciones tendientes a la
reestructuracion del mismo. En el marco de dichas conversaciones, en fecha 18 de mayo de 2020 firmé un “Acuerdo
de Espera” con los bonistas (denominado en inglés “Stand Still Agreement”) y con fecha 7 de abril de 2021 presentd
una peticion voluntaria de reparacién en virtud del capitulo 11 del cédigo de quiebras de Estados Unidos (ver nota 24).

NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO

Administracién de capital

El objetivo de la administracion de capital de la sociedad es asegurar el capital para la finalizacién de los proyectos.
Mas all de la autorizacién comercial de |a planta de San Pedro, la sociedad centrara su estrategia de administracién
de capital en mantener una relacion equilibrada de deuda a capital para proporcionar rendimientos sélidos y estables
para sus accionistas (Ver nota 2).

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

de 2020 de 2019

Equivalentes de efectiva 137.795 22,663
Prestamos - reembolsables de un afio (5.552) (241.538)
Prestamos - reembolsables despues de (8.984.153) (0.149.278)
un afio

Deuda Neta (8.861.910) (9.368.151)
Patrimonio Total (2.471.903) (1.151.149)
Relacién deuda neta a patrimonio 358% 814%

Para tratar de tener una estructura de capital adecugda, la sociedad ha desarrollado politicas con respecto a su
£
endeudamiento. La sociedad no esta sujeta a requisitdg de capital impuestos externamente.

r. Tomas MJguij

| Araya e
/ / ‘\ (Socio)
l_ F'res'[dent7 Sindico C.PCECAB. ,\ T 1Fo 17
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacién)

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa Ia exposicion a posibles pérdidas derivadas de |a falta de cumplimiento de contrapartes
comerciales o financieras respecto a las obligaciones asumidas para con |a Sociedad. Este riesgo deriva
principalmente de factores econémicos ¥ financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en default,

El riesgo de crédito esta asociado a la actividad comercial de la Sociedad a través de los créditos por ventas otorgados
aclientes, asi como también a las disponibilidades y depésitos en bancos e instituciones financieras.

La sociedad mitiga este riesgo desarrollando sus actividades bancarias solo a través de entidades financieras sélidas
con antecedentes y trayectoria reconocidas.

Ademas, la sociedad tiene una concentracisn significativa de riesgo de crédito con CAMMESA, la contraparte de |a
sociedad en cada uno de los PPA.

Los pagos de CAMMESA dependen de los pagos que recibe de otros agentes del MEM (Mercado Eléctrico Mayorista),
como los distribuidores de electricidad y el gobierno argentino.

La incapacidad de CAMMESA para cobrar los pagos de los agentes del MEM, o para hacerlo de manera oportuna, o
para remitir dichos pagos a nosotros puede afectar de manera importante y adversa nuestra condicion financiera y los
resultados de las operaciones.

La Sociedad tiene dos tipos de activos financieros que estan sujetos al modelo de pérdida crediticia esperada:

-Las cuentas por cobrar comerciales

La sociedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, que utiliza una
provisién de pérdida esperada de por vida para todas las cuentas por cabrar comerciales. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se agruparon segun las caracteristicas de riesgo de crédito
compartido y los dias vencidos.

La sociedad comenz6 a reconocer los ingresos en su planta de ciclo simple en forma de pagos de capacidad fija y
pagos variables de despacho en funcion de la energia que la sociedad envia desde dichas plantas durante 2018.

Al 31 de diciembre de 2020, no se registraron pérdidas por deterioro,

- Efectivo y equivalentes de efectivo

La Sociedad no identificé ninguna pérdida por deteriorg’

ﬁ .

DOf. Toméas Miguel Araya

(Socio)
Presidente 7 Sindico CP.CECABA T 1F 17
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comprometidos.

Las situaciones detalladas ennotas 2, 19y 24 explican las dificultades de liquidez de |a Sociedad, que la ha llevado
a una cesacion de pagos de su deuda financiera y a |a postergacion de los Pagos por arrendamientos con sus
accionistas. La Direccion se eéncuentra llevando a cabo las acciones necesarias para reestablecer la solvencia y
liquidez de la Sociedad.

financieros para alcanzar una reestructuracion consensuada de la deuda financiera. Asimismo durante el mismo
periodo se llegé a un acuerdo con su acreedor financiero local, Banco Ciudad, lograndose reestructurar las
obligaciones financieras en plazos y términos convenientes para la Sociedad. Esta deuda a |a fecha se encuentra
corriente, cumpliendo Ia Sociedad con el Pago de intereses y capital comprometidos.

Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros a la fecha de reporte. Los
montos son brutos y no descontados e incluyen los pagos de intereses contractuales. Los pagos de intereses sobre
préstamos de interés variable incluidos en la tabia a continuacién, reflejan las tasas de interés actuales del mercado
en la fecha de reporte y estos montos pueden cambiar a medida que cambien las tasas de interés del mercado.

Veéase nue informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya - Héctor Ruiz Moreno 20d {o de 2021

,:/ y PRICE WA HOUSE & CO. S.RL.

| /\ (Socio)
Presidente Sindico C.P.C.E.C. B.T. T°1Fe47
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacién)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, en los tipos de cambio y en las
tasas de interés y los precios de las acciones, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de sus tenencias de
instrumentos financieros. El objetivo de la gestién de riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de pardmetros aceptables, mientras se optimiza el rendimiento.

Elriesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos
estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

Substancialmente todos los ingresos y la mayoria de las compras, los préstamos y los costos estan vi nculados a
délares estadounidenses. En consecuencia, las variaciones en el tipo de cambio entre los délares
estadounidenses, los pesos argentinos (ARS) y las coronas suecas (SEK) podrian tener un efecto negativo en la
condicién financiera y los resultados de las operaciones.

Con respecto a otros activos Y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, Ia politica de |a sociedad
s garantizar que su exposicién neta se mantenga a un nivel aceptable mediante Ia compra o venta de monedas
extranjeras a tipos de interés al contado cuando sea necesario para abordar los desequilibrios a corto plazo,

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, |a exposicién de la sociedad al riesgo cambiario

correspondid a activos, pasivos y compras previstas expresadas en ARS y SEK. Los montos en pesos argentinos
de dicha exposicion son los siguientes:

_”7 /

informe de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya Dr. oreno sto de 2021
OUSE & CO. S.R.L
(Socio)
Preﬂdente/’ [[ Sindico CPCECABA T 1Fo17
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADOQ
(Continuacién)

Riesgo de mercado ( Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019

ARS SEK ARS SEK
Efectivo y equivalentes de _
efectivos 131.837 2 17.587
Creditos impositivos 188.509 - 236.849 4
Remuneraciones y cargas _
sociales a pagar (1.815) ) (1.607)
Deudas fiscales (1.454) - (1.257) -
Cuentas por pagar (244,122) (2.523) (174.627) (1.796)
Exposicién neta 72.955 (2.523) 76.945 (1.7986)

Se han aplicado los siguientes tipos de cambio significativos:

Al 31 de diciembre de 2020

Promedio Tasa al cierre
ARS 0,0141 0,0119
SEK 0,1098 0,1220

Andlisis de Sensibilidad

Un incremento (descenso) razonablemente posible del peso argentino y la corona sueca frente al délar
estadounidense en la fecha de reporte habria afectado el patrimonio y la ganancia o pérdida por los montos que
se muestran a continuacion. Este analisis Supone que todas las demas variables, en particular las tasas de interés,
permanecen constantes e ignora cualquier impacto de las ventas y compras previstas.

.

Veéase n rme de fecha
Dr. Tomas Miguel Araya 20 to de 2021
PRICE WA OUSE & CO.SRL
(Sacio)
b Presidente 4 Sindico C.P.C.E‘C',A,ta. T 1Fe17
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
{Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacién)

Efecto de Peso en US$
Al 31 de diciembre de

2020 Ganancia (Pérdida) Patrimonio, neto de impuestos
Incremento Descenso Incremento Descenso

US$ (10% variacién) (7.540) 7.540 (7.354) 7.354

US$ (12% variacion) (8.940) 8.940 (8.825) 8.825

Efecto de SEK en US$
Al 31 de diciembre de

2020 Ganancia (Pérdida) Patrimonio, neto de impuestos
Incremento Descenso Incremento Descenso

US$ (10% variacion) 193 (193) 252 (252)

US$ (12% variacion) 232 (232) 303 (303)

NOTA 21 - RETRASO EN PLAZOS DE OPERACION COMPROMETIDA

Bajo el PPA que la sociedad recibi6 y ejecutd en julio de 2016 (el "PPA inicial"), se le exigié a SPI mantener una
capacidad de generacion eléctrica minima en cada una de sus plantas de ciclo simple durante un periodo de 10
afos a partir de la fecha en el cual cada una de las mismas logre operaciones comerciales completas.

Si el comienzo de las operaciones comerciales no se produce antes de la fecha comprometida y especificada en
el PPA, la sociedad puede estar sujeta a una multa diaria. Las penalizaciones por demora se acumulan durante
los primeros 60 dias posteriores a la fecha comprometida a una tasa diaria de 1/60 del monto del bono de
desempeiio aplicable, prorrateada por el porcentaje de capacidad contratada que alin no esta disponible en la
fecha comprometida. Las penalizaciones por demora dejarén de acumularse, a la tarifa diaria mencionada, 60
dias despues de la fecha comprometida, incluso si no se ha alcanzado esta penalizacién maxima. Las penas
diarias maximas acumuladas con respecto a las Plantas de Ciclo Simple estan limitadas al monto del bono de
desempefio a favor de CAMMESA.,

o

. Tomas Miguel Araya

Véase nuesiro informe de fecha
20 de, jo de 2021

u]

T Ruiz Moreno

PRICE WA USE & CO. S.R.L.

(Socio)

Presidente / zy Sindico c.P.c.Ec.A.B](, T1F° 17
U
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NOTA 21 - RETRASO EN PLAZOS DE OPERACION COMPROMETIDA (Continuacién)

El 27 de noviembre de 2017, la sociedad entregé un aviso por escrito a CAMMESA indicando que ninguna de las
plantas de ciclo simple lograria operaciones comerciales para la fecha comprometida inicial del 1 de diciembre de
2017, debido a eventos de fuerza mayor, tal como lo contempla el articulo 1730 del Cédigo Civil y Comercial
Argentino.

La Sociedad considera que estos eventos deberian impedir a CAMMESA imponer las penalizaciones por demora
contempladas en el PPA. Estos eventos de fuerza mayor incluyen, entre otros, drdenes judiciales que
suspendieron temporalmente la construccién de nuestra Plantas de Ciclo Simple, condiciones climaticas adversas
y eventos climaticos, demoras en la obtencién de permisos y certificados, problemas laborales externos y robo de
materiales del lugar de trabajo.

El 6 de junio de 2018, el Ministerio de Energia emitio la Resolucion N ° 264/2018, que establecia que el monto de
las sanciones impuestas por CAMMESA, por el incumplimiento de las generadoras eléctricas, en lograr las
operaciones en la fecha comprometida establecida en el PPA adjudicados de conformidad con la resolucién
21/2016 de la S.E.E., se deduciran de los montos adeudados por CAMMESA a la generadora eléctrica penalizada
en virtud de los acuerdos de compra de energia, en 12 pagos mensuales consecutivos e iguales. Ademas, la
Resolucién N ° 264/2018 establecio que estas penalidades podian deducirse en 48 pagos mensuales equivalentes
y consecutivos a una tasa de interés anual equivalente a 1,7% si la generadora de energia penalizada notificaba
a CAMMESA de su eleccion de utilizar esta alternativa dentro de un tiempo determinado.

El 11 de junio de 2018, CAMMESA notificé a la Sociedad su imposicion de las sanciones de conformidad con el
Articulo 10.2 del PPA inicial, relacionadas con las demoras de nuestras tres plantas de ciclo simple, que no
lograron operaciones comerciales antes de la fecha comprometida. El 22 de junio de 2018, presentamos a
CAMMESA un informe que reitera los eventos de fuerza mayor, que fueron comunicados previamente a
CAMMESA el 27 de noviembre de 2017, que consideramos imposibilitaron que nuestra Planta lograra alcanzar
las operaciones comerciales en la fecha comprometida inicial. La sociedad notificé a CAMMESA que, si se
imponen sanciones por demora contra nosotros después de que la sociedad haya tomado todas las opciones para
impugnarla en funcién de la ocurrencia de eventos mayores, las mismas seran canceladas en 48 cuotas
mensuales iguales a una tasa de interés del 1,7%, de acuerdo con los procedimientos de CAMMESA.

Cualquier disputa o controversia potencial bajo el PPA sera resuelta por los fribunales comerciales de la Ciudad
de Buenos Aires, siempre que las partes hayan finalizado los siguientes procedimientos amistosos de resolucién
de disputas: (i) un periodo de 30 dias de negociaciones entre las partes (para contar desde la fecha en que una
de las partes presente una notificacion escrita informando la existencia de una disputa o controversia), y (i) un

periodo posterior de 30 dias de negociaciones a través de un mediador designado conjuntamente.

A la fecha de emision de estos estados financieros log entes competentes no se habian expedido, no obstante, la
gompafiia provisiono en 2019 la penalidad por morg!

Véase nu informe de fecha
0 20 deaggsto de 2021

&
, PRICE WA OUSE & CO. S.R.L.
(Socia)

Presidepfe / Sindico C_P.C.E.CEA.TH, T1F° 17
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NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

A continuacién, se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas:

Transacciones por Transacciones por
el ejercicio Saldo al el gjercicio Saldo al
finalizado el finalizado el
31/12/2020 311212020 31M12/2019 311272019
Deudas a nombre de la compaiiia
Préstamos con
Araucaria Power Generation 4369 (395) 864 (634)
Araucaria Generation 293.209 (328.315) - (712.479)
Araucaria Energy 320.218 (3.008.740) - (2.016.918)
Leasing
Stoneway Capital Corporation 1.858.304 (12.730.8886) 457.514 (8.456.523)
Créditos a nombre de la compaiiia
Crédito con
Araucaria Power Generation (2.469) 1.769 - 1.770
Araucaria Enegy (453.378) 75.668 (21.107) 59.557
Stoneway Capital Corporation - 933.599 (565.071) 746.826
Araucaria Generation (645.975) £69.188 (175.778) 63.064
Leasing
Stoneway Capital Corporation (528.842) 963.360 (1.433.564) B27.249

NOTA 23— GARANTIAS

Como se explica en la Nota 19, el contrato para los Bonos contiene convenios que, entre otras cosas, limitaran la
capacidad de la Sociedad de declarar o pagar dividendos o hacer distribuciones o recomprar o rescatar acciones.

Bajo este contrato a la Sociedad solo se le permite pagar dividendos y realizar otros pagos restringidos después
de que se cumpla una relacion de cobertura de servicio de la deuda minima y existan saldos minimos en la cuenta

de reserva.

ot
’.-"
Véase nyestro informe de fecha

Dr. Tomas Miguel Araya DgyHéctor Ruiz Moreno agosto de 2021

(Socio)

Presidente Sindico CP.CECABA.T°1F 17
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NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

El directorio se encuentra analizando las acciones que propondra a los accionistas para la reconstruccion del
Patrimonio Neto de la Sociedad.

El 7 de abril de 2021, la compaiiia controlante, Stoneway Capital Corporation presenté uno una peticién voluntaria
de reparacion en virtud del Capitulo 11 del Cédigo de Quiebras de los Estados Unidos, en el Tribunal de Quiebras
para el Distrito Sur de Nueva York. La apertura del mismo esta pendiente ante el Honorable Juez James L. Garrity,
Jr. y se administra bajo el Caso No. 21-10646.

Stoneway Capital Corporation contintia operando sus negocios y administrando sus propiedades de conformidad
con las secciones 1107 (a) y 1108 del Cédigo de Quiebras de los Estados Unidos.

El 16 de junio de 2021 se publico en el Boletin Oficial la Ley 27630 que modifica la alicuota del impuesto a las
ganancias y es aplicable para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021. Para el calculo del
impuesto se aplicaran alicuotas escalonadas siguiendo el siguiente esquema:

Gar;:;:l:eneta imponible acu;nulada Pagaran Mas el Sobre el de;cedente
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0

$ 5.000.000 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000

$ 50.000.000 En adelante $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Estos montos se ajustaran anualmente, a partir del 1 de enero de 2022, considerando la variacién anual del IPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior. Los
montos determinados resultaran de aplicacion para los ejercicios fiscales que se inicien con posterioridad a cada
actualizacion.

Asimismo, se deja sin efecto la aplicacion de la retencion sobre la distribucién de dividendos del 13%, quedando
Unicamente vigente la alicuota del 7% para todos los casos.

El calculo del impuesto a las ganancias con las nuevas alicuotas no generaria un impacto significativo sobre los
estados financieros.

o=

Dri Tomas Miguel Araya

\ / / QOUSE & CO. 5.R.L.

(Socio)
\ Presidente { Sindico C.P.C.E,C,A.B.\ T1F 17
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Directores de

SPI Energy S.A.

Domicilio legal: Av. Del Libertador 498, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. N*: 30-71520796-2

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SPI Energy S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2019, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y, por lo tanto, deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y por el Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el
Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar
la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
argentinas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas normas, exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros se encuentran libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de Juicio sobre las
cifras y otra informacién presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones significativas en
los estados financieros. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de
los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.6000, F: +(54.11) 4850.6100, WWww.pwe.com/ar

Price \Waterhouse & Co. S.R. L es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una
de las firmas as una entidad lagal separada que no actia como mandatania de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacién de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion de la Sociedad y de la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria,

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de SP| Energy S.A. al 31 de diciembre de 2020, su
resultado integral y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, queremos enfatizar la situacion detallada en la Nota 2 respecto de Ia
situacién econémica financiera de la Sociedad. Estas circunstancias indican la existencia de una
incertidumbre significativa que puede generar duda sustancial sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de SPI Energy S.A., que;

a) los estados financieros de SP| Energy S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales;

b) al 31 de diciembre de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de SPI Energy S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$235.744, no siendo exigible a dicha fecha:

¢) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del

terrorismo para SPI Energy S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Ia Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 20 de agosto de 2021

C.P.C.E.C.A.F.Aﬂ— Fe17

Dr. R. Sergio Cravero
Contador Piblico (UCA)
CP.CECABA T 265 F° 92




INFORME DEL SINDICO

A los sefiores Accionistas de

SPI Energy S.A.

Domicilio legal: Av. Libertador 498, piso 15
Ciudad A. de Buenos Aires

CUIT: 30-71520796-2

De mi consideracion:

En mi caracter de sindico de SPI Energy S.A. (la “Compaiiia”), de
acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5 del articulo 294 de la Ley General de
Sociedades, he examinado el estado de situacién patrimonial de la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2020, los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado
en esa fecha, las notas 1 a 24.

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2019 son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se
interpreten exclusivamente en relaciéon con las cifras y con la informacion del
ejercicio actual.

El Directorio es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas
contables vigentes en la Ciudad A. de Buenos Aires, Republica Argentina, y
del control interno que el Directorio considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

Mi examen se circunscribié a verificar la razonabilidad de la
informacion significativa de los documentos examinados y su congruencia con
la informacién sobre las decisiones societarias de las que he tomado
/conocimiento expuestas en las actas de directorio y de asamblea, asi como la

,/ adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos en lo relativo a sus

Fi

aspectos formales y documentales. Para realizar mi tarea profesional sobre
los documentos arriba mencionados, me he basado en la auditoria efectuada
por el Contador Publico Dr. R. Sergio Cravero, perteneciente a la firma Price
Waterhouse & Co. S.R.L. en su caracter de auditores externos, quienes
emitieron su informe de fecha 20 de agosto de 2021 de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes. No he efectuado ningin control de gestion vy,
por lo tanto, no he evaluado los criterios empresarios de administracion,
comercializacion y produccién dado que estas cuestiones son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.

De los estados contables analizados surge la Compariia ha sufrido
pérdidas significativas que ocasionaron que se encuentre con patrimonio neto
negativo a la fecha del cierre del gjercicio. Sin embargo, de conformidad con
el articulo 59 de la Ley 27.541 (B.O. 23/12/2019), se suspende la causal de
disolucién por pérdida de capital social para aquellos ejercicios finalizados
hasta el 31 de diciembre de 2021. También tomé conocimiento de que en el
parrafo de énfasis de su informe el auditor indicé la existencia de una



incertidumbre significativa que puede generar duda sustancial sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento.

Infformo ademas, en cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes, que:

a) He revisado la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020, verificado que contiene la informacion
requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que es
materia de mi competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente, no
teniendo observaciones que formular;

b) Se han constituido las garantias de los directores titulares, conforme las
disposiciones legales vigentes; y

c) Los estados contables adjuntos se encuentran copiados en el libro de
Inventarios y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

Ciudad A. de Buenos Aires, 20 de agosto de 2021.

Abogado

Sindico
1120082.v1.mjb
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A los sefores accionistas de:

SPI ENERGY S.A.

Av. del Libertador 498, Piso 15

Ciudad Autonoma de Buenos Aires (C1001ABR)

En cumplimiento con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades -19.550- en su articulo 66°, las
reglamentaciones de la Inspeccion General de Justicia, y de las normas estatutarias vigentes, este
Directorio tiene el agrado de someter a la consideracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas,
esta memoria anual y los estados financieros correspondientes al 5° ejercicio econémico finalizado el 31
de diciembre de 2021.

1. CONTEXTO MACROECONOMICO
Contexto Internacional

La economia mundial esta comenzando a dejar atras los minimos en los que cayd durante el gran
confinamiento iniciado en el mes de abril 2020. Pero como la pandemia de COVID-19 continua
propagandose, muchos paises han disminuido el ritmo de reapertura y algunos estan volviendo a instituir

confinamientos parciales para proteger a las poblaciones susceptibles.

Segun el FMI, transcurrido dos afios de la pandemia, las perspectivas mundiales siguen siendo muy inciertas.
Las nuevas mutaciones del COVID-19y la incesante pérdida de vidas humanas son motivos de preocupacion
aun cuando la creciente cobertura de la inmunizacion contribuye al optimismo. Las recuperaciones
econdmicas estan divergiendo entre paises y sectores, debido a la diversidad de trastornos inducidos por la
pandemiay del grado de respaldo de las politicas. Las perspectivas dependen no solo del resultado y eficacia
de las vacunas, sino que también del grado en que las politicas econémicas desplegadas en medio de una
gran incertidumbre puedan limitar los dafios duraderos causados por esta crisis historica. Luego de una
contraccion estimada de 3,3% en 2020, el crecimiento mundial se proyecta en 6% en 2021 y en 4,4% en
2022. La recuperacion prevista resulta gracias a las vacunas y a la continua adaptacién de la actividad
econdmica a la reduccion de la movilidad. Estas perspectivas estan sujetas a gran incertidumbre, relacionada
con el curso de la pandemia, la eficacia del respaldo durante la transicién hasta que las vacunas faciliten la

normalizacion, y la evolucién de las condiciones financieras.

Contexto Local

La actividad econdmica, durante los primeros 11 meses de 2021 promedié una expansion del 10,3%.
Noviembre de 2021 registré mayor nivel de actividad que el mismo mes de 2019 (+5,6%) y 2018 (+3,4%).
La industria en 2021 promedié un crecimiento del 16,3% respecto de 2020. Si bien el indicador de actividad
de la construccion desacelerd su tasa de crecimiento, se verifica una importante recuperacion respecto del

afno 2020 y en niveles ya superiores a 2019 (+3,6% promedio a noviembre).

La tasa de inflacion anualizada de diciembre 2021 se ubic6 en el 50,9%. En diciembre se registré una
variacion intermensual de los precios en torno al 3,8%, superando la variaciéon del mes previo. El IPC registrd
incrementos en la mayoria de los rubros. Se destaca el aumento de precios del rubro “Alimentos y Bebidas”
(+2,1pp), “Bebidas alcohdlicas y tabaco” (+4,3pp), “Transporte” (+2,7pp) y “Recreacién y Cultura” (+3,5pp).
Contintia ampliandose la brecha entre la variacion del IPC nucleo y regulado. Asimismo, los salarios medidos
por el registro de Remuneracion Imponible Promedio de los Trabajadores Estables (RIPTE) tuvieron un

incremento interanual del 53% a noviembre de 2021, respecto del mismo mes de 2020.



Con respecto a la situacion fiscal, en 2021 los ingresos se incrementaron en AR$ 4.038.686 (+83% vs. el
mismo periodo de 2020). El gasto primario se incremento en AR$ 3.268.969 (+50% vs. 2020). El déficit

primario y financiero durante 2021 se redujo, tanto en términos nominales como reales, respecto a 2020.

En lo que se refiere a la situacion financiera, la cotizacién del US$ mayorista BCRA Com. A3500 cerré al 31
de diciembre de 2021 en AR$101,89/US$, acumulando un aumento del 23% respecto del cierre de 2020.

Las reservas internacionales del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) finalizaron diciembre con
un saldo de US$39.582 millones, reflejando una disminucion de US$1.947 millones respecto a fines de
noviembre. Cabe sefialar que la mayor parte de la caida observada en el mes respondié al pago de capital
realizado al Fondo Monetario Internacional (FMI) en el marco del Stand-By Agreement (SBA) por unos
US$1.850 millones. De este modo, las Reservas Internacionales acumularon en el afio una suba de US$195

millones.

La base monetaria finalizé el afio en $3.360 miles de millones (7,8% mensual y de 40% i.a.). A precios

constantes cayd 9,3% i.a. y en términos del PIB se estima que finalizé el afio en 6,2%.

Finalmente, en el plano externo, segin datos del INDEC, Balanza de pagos: durante el tercer trimestre de
2021, la cuenta corriente arrojo un superavit de US$ 3.287 millones. Esto se explica por el ingreso neto
registrado en la balanza de bienes y servicios por US$ 5.743 millones, y el ingreso secundario por US$ 335
millones, mitigado por el déficit observado en el ingreso primario de US$ 2.791 millones. Las exportaciones
se incrementaron en un 42% respecto de 2020. El aumento fue tanto en precios como en cantidades
exportadas, y se destacoé el dinamismo de las exportaciones de manufacturas industriales. Con respecto a

las importaciones, en 2021 su incidencia sobre el PBI fue de 4pp.

2. MERCADO ELECTRICO ARGENTINO

Demanda

Durante el afio 2021, el consumo de energia eléctrica aumenté experimentando una variaciéon del 5,2%
respecto del afio 2020, con un volumen de energia eléctrica demandada de 134 GWh, mientras que en 2020
se registré un volumen de 127 GWh. Se verificaron incrementos en todos los segmentos, siendo el aumento
de la demanda industrial el mas significativo (+13,1%), seguido por el segmento comercial (+4,4%) y el
segmento residencial (+1,3%). Debe considerarse que el afio 2020 tuvo caracteristicas particulares producto

del Aislamiento Social Preventivo y Obligatorio en el marco de la pandemia por COVID-19.



Evolucion reciente de la demanda de energia eléctrica
(en TWh)
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Fuente: elaborado por Consultora Economia y Energia en base a CAMMESA.

Generacion

Durante el afio 2021, la energia generada fue de 142 GWh y en relacion con los 134 GWh correspondientes

al afo 2020 se incrementé en un 5,7%.

La generacion térmica continud siendo el principal recurso para abastecer la demanda, tanto con gas natural
como con combustibles liquidos (gas oil y fuel oil) y carbén mineral, aportando un volumen de energia de 90
GWh (64%), seguido por el parque hidroeléctrico que contribuyd con 24 GWh (17%), generacién renovable
con 17 GWh (12%) y nuclear con 10 GWh (7%). Asimismo, se registraron importaciones por 0,8 GWh (32%
inferior al 2020) y exportaciones por 4 GWh (superiores a los 3 GWh registrados en el 2020).

La generacion hidroeléctrica neta de bombeo disminuyé un 17% su volumen de aporte respecto al afio 2020,
principalmente debido a las sequias que afectaron las represas Yacyreta y Salto Grande. Dicha disminucion
fue parcialmente compensada por el aumento de 4,7 GWh y 7,7 GWh en la generacion renovable y térmica
que incrementaron la participacion en 3 y 5 puntos porcentuales respectivamente comparado con el afo
2020.

El siguiente grafico muestra la evolucion de generacion eléctrica por tipo de tecnologia:



Generacion eléctrica por tipo, 2011 — 2020.
(En % y TWh)
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Fuente: elaborado por la Consultora Economia y Energia en base a CAMMESA.
Evolucidn de la oferta

En 2021 la potencia eléctrica instalada ascendié a 42.989 MW, verificandose por lo tanto un incremento de
13.048 MW a lo largo de la dltima década. En 2021, mas del 59% de la potencia instalada corresponde a
generacion térmica y mas del 25% a hidroelectricidad mientras que las energias renovables no
convencionales (incluyendo los pequefios aprovechamientos hidroeléctricos con potencias menores a 50

MW) explican el 11,4% y la energia nuclear el 4,1%.

Composicion de la matriz de generacion eléctrica. Potencia instalada por fuente, 2021
(en MW y %)
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Fuente: elaborado por Consultora Economia y Energia en base a CAMMESA.

3. HISTORIA Y PERFIL CORPORATIVO

SPI Energy S.A. (“SPI” o la “Sociedad”) es una sociedad anénima argentina constituida en abril de 2016,

dedicada a la generacioén de energia eléctrica.

El 16 de diciembre de 2015, por el Decreto N° 134 se declar6 la Emergencia del Sector Eléctrico Nacional
hasta el 31 de diciembre de 2017 y se instruy6 al MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA para que elabore



un programa de acciones necesarias en relacion a los segmentos de generacion, transporte y distribucion

de energia eléctrica de jurisdiccion nacional.

En ese contexto, en marzo de 2016, mediante la Resolucion S.E.E. 21/2016, la Secretaria de Energia
Eléctrica convoco a interesados en ofertar nueva capacidad de generaciéon térmica y de producciéon de
energia eléctrica asociada, con compromiso de estar disponible en el MEM para satisfacer requerimientos
esenciales de la demanda, desde los siguientes Periodos Estacionales: (i) Verano 2016/2017, (ii) Invierno
2017, o (iii) Verano 2017/2018.

En ese marco, SPI Energy resulto adjudicada para incorporar una capacidad total de 103,5 MW al Sistema

Argentino de Interconexién (SADI).

Posteriormente, en mayo de 2017, se dictd la Resolucion S.E.E. N° 287/2017 (la “Resolucion 287/2017”)
mediante la cual se convoco a oferta nueva capacidad de generacion térmica mediante cierre de ciclos
abiertos, cogeneracion o nuevos ciclos combinados, con compromiso de ponerlos a disposiciéon en el
Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”).

El 2 de noviembre de 2017, Araucaria Generation S.A. (una compania vinculada, constituida en Argentina)
suscribié un contrato de compra de energia adicional con CAMMESA para la conversion del ciclo abierto de

la Planta San Pedro en un proyecto de generacion de energia de ciclo combinado (el "PPA adicional").

Por medio del PPA adicional CAMMESA contrata con Araucaria Generation S.A. (AGSA) para la conversion
de la planta de ciclo abierto de San Pedro (la "Planta inicial"), en un proyecto de generacién de energia de
ciclo combinado. Ello comprende la construccion, operaciéon y mantenimiento de una nueva planta de
energia, que consiste en el agregado de una tercera turbina de gas y de una caldera y turbina de vapor (la "
Planta "). La Planta utiliza el calor residual de la operacion de las dos turbinas de gas en la Planta Inicial,
mas la nueva turbina de gas instalada en la Planta Adicional, para producir el vapor necesario para generar
electricidad adicional con la turbina de vapor, sin incrementar por ello el consumo de combustible, es decir
mediante el aumento de la eficiencia de su poder caldrico. La planta adicional se encuentra adyacente a la

planta inicial.

Segun los términos del PPA adicional, se requiere que la Sociedad complete la construccion y alcance la
operacion comercial en la Planta adicional, antes del 1 de noviembre de 2019 (la "Fecha de compromiso
adicional"). El 25 de septiembre de 2019, mediante la Resolucion 25/2019, se otorgd a los adjudicatarios de
los PPA de ciclo combinado, la opcion de fijar una nueva fecha de habilitacién comercial, con un limite
maximo de 180 dias posteriores a la fecha original. AGSA ejercitando dicha opcién fij6 como nueva fecha el
28 de abril de 2020 (la "Nueva Fecha de compromiso adicional"). El mismo 25 de septiembre de 2019, AGSA

transfirié todos sus derechos sobre el PPA adicional a SPI Energy S.A.

Con fecha 27 de enero de 2022 mediante la Resolucion Nro 39/2022, la Secretaria de Energia, organismo
dependiente del Ministerio de Economia convoco a los agentes generadores que hayan suscripto Contratos
de Demanda Mayorista (CdD) en el marco de la Resolucion Nro 287 que no hayan habilitado comercialmente
con anterioridad a la NFHC comprometida, que en el término de 30 dias corridos de publicada la resolucién
manifiesten una nueva fecha comprometida, la cual no podra exceder los 1080 dias corridos contados a

partir de la fecha definida conforme a la resolucion Nro 25 de fecha 30 de agosto de 2019.

En la actualidad, SPI Energy cuenta con la central termoeléctrica San Pedro ubicada en la provincia de
Buenos Aires, con una capacidad de generacion total instalada de 154 MW, de los cuales 103,5 MW

corresponden a energia eléctrica contratada bajo la Resolucion 21 y 50,46 MW a energia termporalmente



entregada al mercado spot que aporta una tercera turbina de gas habilitada en diciembre de 2019

relacionada al proyecto de conversién a ciclo combinado.

Los compromisos de la Sociedad son:
. Con el pais, invirtiendo a largo plazo y produciendo mas y mejor energia.

. Con su gente, desarrollando las capacidades de nuestro staff y colaborando en el desarrollo de las
comunidades en donde invertimos y trabajamos.

° Con el medio ambiente, Calidad y Seguridad e Higiene invirtiendo en tecnologia que minimice el
impacto en emisiones.

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2021, el valor nominal del capital social de la Compariia es de $310.667.026
representado por 310.667.026 acciones ordinarias de valor nominal un peso y con derecho a un voto por

accion.

El 99.4035% de las acciones propiedad de Stoneway Energy LP y Stoneway Energy International LP fueron
transferidas en garantia a TMF Trust Company Argentina S.A en su caracter de fiduciario del fideicomiso
con fines de garantia “Proyecto Araucaria” y el restante 0.5965% de las acciones son titularidad de Araucaria

Energy S.A (una sociedad perteneciente al mismo grupo econémico de SPI Energy).

5. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

5.1 EMISION DE BONO Y CONTRATO DE FIDEICOMISO CON FINES DE GARANTIA

El 15 de febrero de 2017, la sociedad controlante, Stoneway Capital Corporation, a fines de financiar la
construccion de la Planta San Pedro, asi como una porcidn del proyecto de conversion a ciclo combinado
de la Planta San Pedro y la construccion de otras tres centrales operadas por otras compariias operativas
de la sociedad controlante, colocé en el mercado internacional, un bono de US$ 500 millones con
vencimiento en 2027, que con fecha 1 de septiembre de 2017, fue ampliado a US$ 665 millones a través de

una emisioén adicional (el “Bono”).

A fin de garantizar el pleno y total pago y cumplimiento, en tiempo y forma, de todas y cada una de las
obligaciones garantizadas relacionadas al Bono, la Sociedad y sus sociedades afiliadas Araucaria
Generation S.A., Araucaria Energy S.A. y Araucaria Power Generation S.A. — como fiduciantes -,
constituyeron un fideicomiso de garantia en los términos del articulo 1680 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién denominado “Proyecto Araucaria” donde los Fiduciantes ceden en garantia al Fiduciario (TMF Trust
Company (Argentina) S.A) en forma irrevocable la propiedad fiduciaria de todos los y cada uno de los
derechos que se enumeran a continuacion, quien acepta en beneficio Unico y exclusivo de los Beneficiarios
y de conformidad con lo establecido en el Capitulo 30 del Titulo IV del Libro Tercero del Codigo Civil y

Comercial de la Nacion:
(i) La totalidad de los derechos de la Sociedad a percibir de todos y cualquier crédito y suma de dinero
en virtud de, y/o con relacién y/o vinculados a los contratos pactados con CAMMESA,

(i)  la totalidad de los derechos de los que actualmente son y en el futuro sean titulares la sociedad bajo

(a) los contratos de Operacion y Mantenimiento, (b) los contratos de Mantenimiento a largo plazo (c) bajo



cualquier otro contrato relacionado con el Proyecto Araucaria que sea suscripto con posterioridad a la firma

del presente,
(iii)  saldos en efectivo mantenidos en ciertas cuentas bancarias,

(iv)  a percibir de la distribucién de dividendos o cualquier beneficio econémico relacionado con las

acciones,

(v) so6lo en el caso de incumplimiento en el pago, todos los activos (tangibles e intangibles) ubicados en

Argentina,

(vi) la totalidad de los fondos y derechos sobre las cuentas del proyecto,

(vii)  la totalidad de los derechos y pagos por indemnizacién bajo las pdlizas de seguros, siempre que
dichos pagos no hayan sido cobrados por US Collateral Agent como indemnizacion toda vez que ello sea

permitido por las respectivas pdlizas,

(viii) solo en caso que un evento de incumplimiento haya ocurrido y contintie (a) la totalidad de los bienes
muebles registrables y no registrables, tangibles e intangibles, utilizados para el Proyecto de titularidad de la

Sociedad que estén localizados en la Argentina.

5.3 LEASING

El 15 de febrero de 2017 la Sociedad suscribié un contrato de leasing de turbinas con la sociedad controlante

Stoneway Capital Corporation.

El 25 de Septiembre de 2019, Araucaria Generation S.A., una compafa relacionada, cedi6 sus derechos y
obligaciones bajo el contrato de leasing relacionado a la compra de turbinas del ciclo combinado de San

Pedro a la Sociedad

Las restricciones cambiarias para los pagos externos impuestas a partir del mes de septiembre de 2019 y,
en particular, a los pagos de importaciones de bienes establecidas a partir del mes de mayo de 2020 limitan
la capacidad de la Sociedad de afrontar sus pagos externos, incluyendo los pagos de capital bajo los

contratos de leasing de los que es parte.

6. CAMBIOS SIGNIFICATIVOS OCURRIDOS EN EL EJERCICIO

Durante 2020 y este afio 2021, la sociedad controlante (SCC) y sus accionistas mantuvieron negociaciones
con los acreedores financieros para alcanzar una reestructuracion consensuada de la deuda financiera
contraida con la emisién del bono cuyos compromisos fueron incumplidos el 1 de marzo de 2020. El 7 de
abril de 2021, la SCC y cinco deudores afiliados presentaron una peticion voluntaria de reorganizacion bajo
el Capitulo 11 del Codigo de Quiebras de los Estados Unidos en el Tribunal de Quiebras de los Estados

Unidos para el Distrito Sur de Nueva York.

En el marco del proceso de reorganizacion ante los tribunales de Nueva York conforme el Capitulo 11 del
Cédigo de Quiebras (Chapter 11 — Bankruptcy Code), el 10 de febrero de 2022, SCC, controlante de la
Compaiiia, en consenso con un grupo mayoritario de acreedores presenté un plan de reorganizacion que
permitira obtener la renegociacion de la deuda de la sociedad controlante - garantizada por la Sociedad - y

que importard, en caso de ser aprobado, una quita significativa de la deuda para lograr sostenibilidad de



largo plazo en la estructura de capital y la transferencia de sustancialmente todos los activos de SCC
(incluyendo su tenencia indirecta en la Compafia) a una nueva sociedad a ser constituida en el Reino Unido
con el objetivo de dar previsibilidad a los acreedores sobre el proceso. El plan de reorganizacién presentado
- que cuenta con el apoyo de la mayoria de acreedores- autoriza que la Sociedad aplique parte de los flujos
provenientes del Contrato de Demanda Mayorista (PPA) de San Pedro (cierre de ciclo) de manera especifica
para garantizar la financiacién necesaria para culminar la obra de cierre de ciclo. En este sentido,
recientemente la Sociedad ha presentado ante la Comision Nacional de Valores la documentacién para ser

admitida al régimen de oferta publica a fin de buscar dicha financiacién en el mercado.

El 21 de enero de 2022, SCC, la Sociedad y Siemens, entre otras partes, firmaron un acuerdo conciliatorio
poniendo fin al contrato de Ingenieria, Adquisicién y Construccion (IAC) y otros contratos llave en mano

celebrados respecto de las otras sociedades operativas controladas por SCC.

En fecha 10 de noviembre de 2021, la Sociedad celebré con Araucaria Energy S.A. un acuerdo de pago y
reconocimiento de deuda, a fin de que la Sociedad reconozca las deudas en pesos y dolares
estadounidenses que mantiene con dicha sociedad originada en mutuos otorgados durante la etapa de
construccion de la Planta San Pedro y pago de facturas realizadas por Araucaria Energy S.A. por cuenta y
orden de la Sociedad, y se establezca un cronograma de pagos para su cancelacion. Asimismo, en el
reconocimiento de deuda se previé que toda la deuda de la Sociedad denominada en pesos se expresaria
en ddlares estadounidenses (dollar-linked), y la Sociedad deberia cancelar en o antes del 10 de noviembre
de 2021 la suma de hasta US$ 6.000.000, y el saldo pendiente en o antes del 8 de noviembre de 2024,
pudiendo precancelarlo en forma total o parcial en cualquier momento y sin penalidad alguna. Al 31 de

diciembre de 2021, el monto pendiente bajo el reconocimiento de deuda asciende a $ 2.336.663.897.

7. INFORMACION RESUMIDA (Las cifras han sido expresadas en miles de pesos)

7.1. Estructura patrimonial al 31 de diciembre de 2021

(En Miles de Pesos) 31/12/2021 31/12/2020

Activo no corriente 24.354.539 17.861.590
Activo corriente 1.164.634 819.571
Total del Activo 25.519.173 18.681.161
Pasivo no corriente 20.528.784 13.437.619
Pasivo corriente 1.792.754 7.715.445
Total del Pasivo 22.321.538 21.153.064
Capital Social 310.667 310.667
Aportes irrevocables 259.600 259.600
Resultados acumulados 1.336.650 (3.996.454)
Otro resultado integral 1.290.718 954.284
Patrimonio neto total 3.197.635| (2.471.903)
Total de Pasivo mas Patrimonio neto total 25.519.173 18.681.161




7.2. Estructura de resultados al 31 de diciembre de 2021 comparativo con el ejercicio anterior

{En Miles de Pezos) 311272021 |31f12/2020
Ingre=zos por Ventas 2.243.050]| 1.512.313
Resultado Bruto 1.399.625 592917
Rezultadc ocperativo 2.539.556 [227.653)
Resultados financieros y por tenencia, netes [con terceros) 5.562 545 528
Rezultades financieros v por tenencis, netos [con partes [626.116}| [1.066.550)
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias 1.523.003 {748.620}
Impuesto 3 |85 Eanancias 4.137.661 [165.286)
Ganancia [perdida) del ejercicio 6.110.669| [913.206}|
Ctro resultado intesral (441.131) [451.248)
Ganancia [pérdida) integral del ejercicio 5.669.538| [1.365.754)

7.3. Estructura de la generacion o aplicacion de fondos individual al 31 de diciembre de 2021

comparativo con el ejercicio anterior

(En Miles de Pesos) 31/12/2021 31/12/2020

Fondos generados por las actividades operativas 577.325 1.170.921
Fondos utilizados en las actividades de inversidn (106.478) (985.712)
Fondos utilizados en las actividades de financiacion (114.836) (34.919)
Total de fondos generados durante el ejercicio 356.011 150.290

8. INDICADORES

Indices 31/12/2021 | 31/12/2020
Solvencia (neto pasivos con Patrinonio Neto/Pasivo Total (sin deuda con (1,53) 049
compaiiias relacionadas) compaiiias relacionadas) ! !
Endeudamiento (neto pasivos [Pasivo Total (sin deuda con compafiias 065 (2,06)
con compaiiias relacionadas) |relacionadas)/Patrimonio Neto ! !
Liquidez Corriente Activo Corriente/Pasivo Corriente 0,65 0,11
(Efectitvo y equivalente de
Liquidez Inmediata efectivo+Inversiones+Creditos por venta 0,54 0,08
corrientes)/Pasivo corriente
Razén del Patrimonio al activo [Patrinonio Neto/Activo Total 0,13 (0,13)
Razdn de inmovilizacién de Activo no corriente/Activo Total 0,95 0,96
Rentabilidad Total Resultado Bruto/Patrimonio Total 0,44 (0,24)

. . (Resultado Bruto/Patrimonio Total)/((Resultado Bruto
Leverage Financiero o ) 8,74 (8,43)
+ Costos Financieros con terceros)/Activo Total)

Rotacién de activos Ingresos por ventas/Activo Total 0,09 0,08




9. EVOLUCION PATRIMONIAL DE LA SOCIEDAD (Las cifras han sido expresadas en miles de

pesos)

El resultado del ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021 arrojo una ganancia de
$ 5.669.538.

Las principales causas de este resultado se reflejan en la linea Recupero de Propiedad, planta y equipos
como resultado de la valuacion del flujo de fondos de la Sociedad de acuerdo al nuevo plan de negocios
presentado por el management de la Sociedad, y en la linea Impuesto a las ganancias teniendo en cuenta
su nueva coyuntura financiera a partir de la reestructuracion de la deuda financiera de su controlante, de
la cual es garante.

La gerencia de la companfia evalla su negocio a través del EBITDA ajustado. La conciliacién del mismo

con el resultado del ejercicio se adjunta a continuacioén:

31/12/2021
Resultado del ejercicio - Pérdida 6.110.669
Resultados financieros, netos 616.548
Impuesto a las ganancias (4.187.661)
Recupero de bienes de uso (758.074)
Depreciaciones de bienes de uso 513.411
Total EBITDA ajustado 2.294.893

10. POLITICA AMBIENTAL

SPI Energy S.A. ha desarrollado todos sus proyectos de acuerdo a los principios de cuidado y
preservacion del medio ambiente, en cumplimiento de los requisitos legales y fomentando la mejora
continua de su desempeiio. La proteccion del medio ambiente es una de las prioridades de la Sociedad,
como factor determinante de su desarrollo sostenible, competitividad y adecuacién al entorno social. La

Sociedad apuesta al uso de la mas alta tecnologia para disminuir el impacto en las emisiones.

En este sentido, las tareas de construccién y desarrollo de su planta han contemplado los controles
operativos adecuados a fin de prevenir la contaminacion en relaciéon al movimiento de suelos, utilizaciéon

de cuerpos de agua, uso de maquinaria y manejo de residuos, entre otros.

Asimismo, y en forma previa al inicio de las actividades, SPI ha gestionado frente a las Autoridades de

Aplicacion pertinentes, todos los permisos y habilitaciones ambientales aplicables.

La Sociedad cuenta con un Sistema de Gestién Ambiental con certificacion de la Norma 1ISO 14001:2015
cuyo alcance es la gestion de la generacion de energia eléctrica a gas y combustible liquido, abarcando

a la administracion de la empresa y a su planta, el sistema es auditado anualmente por IRAM.
11. DIRECCION Y ADMINISTRACION

Se indica a continuacién la composicion actual del Directorio de la Sociedad.
Presidente: Tomas Miguel Araya.

Directores titulares: Fermin Caride y José Maria Bazan.

Directores suplentes: Martin Javier Jiménez Peina, Oscar Roberto Jiménez Pefa y Brian Christian Garcia.




12. COMISION FISCALIZADORA

La Comisién Fiscalizadora esta integrada actualmente por un (1) Sindico Titular y un (1) Sindico Suplente,

elegidos por el término de un ejercicio por la Asamblea de accionistas.
Se indica a continuacion la composicién actual de la sindicatura de la Sociedad.

Se designo: i) como miembro titular a Héctor Ruiz Moreno y ii) como miembro suplente a Marcelo Julian

Hernandez.

13. PERSPECTIVAS PARA EL PROXIMO ANO

El gran desafio para este 2022 es retomar y avanzar en la construccion del ciclo combinado de la Central
San Pedro, lo cual implica, entre otras cosas, obtener el correspondiente financiamiento.

El Directorio ratifica su plan estratégico, y continuara desarrollando estos y otros proyectos en el segmento
de generacion convencional manteniendo la observancia de la prudencia financiera, buscando la
excelencia en los procesos, y profundizando las relaciones con clientes y proveedores en un marco de

calidad, profesionalidad y prestigio.
14. AGRADECIMIENTOS
El directorio quiere reconocer expresamente la colaboracion, integridad de todo su personal y compromiso

con los objetivos delineados. A su vez agradece a sus proveedores, asesores externos y clientes la

confianza y apoyo brindado.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires 2 de marzo de 2022.

v
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E! Directorio.



SPI ENERGY S.A.

Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021 y 2020.

(Expresado en miles de pesos)



ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2021
Denominacién de la Sociedad:
SPI Energy S.A.
Domicilio legal:
Avenida del Libertador 498, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad Principal:

Generacion, produccion, transformacion, transporte, distribucion
y comercializacion de energia eléctrica; importacion y exportacion de materias prima relacionadas.
Fecha de Contrato Social:

25 de abril de 2016
Fecha de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:
Del estatuto: 16 de mayo de 2016
De la modificacion del estatuto: 15 de septiembre de 2016
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:
Numero correlativo: 1.900.035
Numero de Registro 7.888 - Libro: 79 * Sociedades por acciones
Plazo duracién de la Sociedad: 99 afios
Composicion del Capital Social:

(cifras expresadas en miles de pesos)

Importe Fecha de Inscripcion

Capital (Expresado en miles Fecha Apv'ooll?a::opor en la Inspeccién
de pesos) 9 General de Justicia
Suscripto, Integrado e 100 25/04/2016 Estatuto 28/06/2016
inscripto
lSusclnpto, Integrado e 92,074 14/02/2017 Asamblea Qeqeral 05/01/2018
inscripto Extraordinaria
Sus.crlptlo, Integrado y 477 10/07/2017 Asamblea .Gen.eral Pendiente
no inscripto Extraordinaria
Suscripto, Integrado y 218.016 03/07/2018 Asamblea General Pendiente
no inscripto Extraordinaria
Total Capital Social 310.667
] Véase nuestro informe de fecha
[ 3 de marzo de 2022
: — i -
Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUS CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA. Tf1F°17




SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (Expresado en miles de pesos)

Nota  31f12/2021 31/12/2020
Activo
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipos 8 23.009.997 16.764.136
Créditos con partes relacionadas 21 1.022.483 1.080.225
Activo por impuesto diferido 17 311,579 =
Créditos impositivos 9 10.480 17.229
Total del Activo No Corriente 24,354,539 17.861.590
Activo Corriente
Créditos por ventas 10 495,743 508.692
Otros créditos 10 4.237 1.804
Créditos impositivos 9 193.279 171.280
Efectivo y equivalentes de efectivo 11 A471.375 137.795
Total del Activo Corriente 1.164.634 819.571
Total del Activo 25.519.173 18.681.161
Patrimonio
Capital Social 12a. 310.667 310.667
Aportes irmevocables 12c 259.600 259.600
Resultados no asignados 1.336.650 (3.996.454)
Otras reservas 12b. 1.290.718 §954.284
Total del Patrimonio 3.197.635 .471.903
Pasivo
Pasivo No Corriente
Deudas con partes relacionadas 21 19.185.714 8.994.153
Deudas financieras 13 137.456 274.911
Cuentas a pagar 14 1.205.614 987.660
Pasivo por impuesto diferido 17 - 3.180.895
Total Pasivo No Corriente 20.528.784 13.437.619
Pasivo Corriente
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 524 1.815
Deudas con partes relacionadas 21 1.050.381 7.075.183
Deudas financieras 13 142.732 5.552
Cuentas a pagar 14 5098.786 631.441
Deudas fiscales 331 1.454
Total Pasivo Corriente 1.792.754 7.715.445
Total del Pasivo 22.321.538 21.153.064
Total del Pasivo y del Patrimonio 25.519.173 18.681.161

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha

i 3 dg mayzo de 2022
| ] i — L
Dr. Tomas-Miguel Araya Df. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE/& CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECRABA.J°1F°17
Dr. R. Sergip Cravero (Socio)

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 265 F° 92



SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de pesos)

MNota 31/12/2021 31/12/2020
Ingresos por ventas 2.243.050 1.512.818
Costos de ventas 15 a. (843.425) (919.201)
Resultado bruto 1.399625 592917
Gastos administrativos 15hb. (320.051) (201.025)
Recupero (deterioro) de propiedad, planta y equipo 51 758.074 {619.551)
Otros Ingresos y Egresos, netos 701,908 -
Resultado operativo 2.539.556 (227.659)
Ingresos financieros 16a. 246.442 82303
Costos financieros 16 b. (747.218) {1.127.849)
Diferencia de cambio neta (115.772) 524.585
Resultados financieros netos (616.548) (520.961)
Resultado antes de impuesto 1.923.008 (748.620)
Impuesto a las Ganancias 17 4.187 661 (165.286)
Ganancia (pérdida) del ejercicio 6.110.669 (913.906)
Otro resultado integral - que se recicla
Diferencias de conversion (441.131) (451.848)
Otro resultado integral del ejercicio (441.131) (451.848)
Ganancia (pérdida) integral del ejercicio 5.669.538 (1.365.754)

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.

e Véase nuestro informe de fecha
e 3 dg marzo de 2022

d_._'_-—L__—:—n

: s i — z_-
Dr. Teinas Miguel Araya Dr/ Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE(& CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA.J°1F°17
Dr. R. Sergi® Cravero (Socio)

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 265 F° 92



SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Cambios en el Patrimonio correspondiente al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de pesos)

Aporte de los propistarios Resultados
Capital Aportes Resultados Otras Total del
Social Irrevocables Mo Asignados Feservas Patrimonio
Saldos al 1° de encro de 2020 310.667 214600 {2.190.973) 514 557 (1.151.149)
$f acta de directorio del 6 de enero de 2020 (Nota12¢) 45.000 - 45.000
Ferdida del ejercicio {913.906) (913.906)
Otro resultado integral del ejercicio (Nota 12 b.) {891.575) 439727 {451 .848)
Saldes al 31 de diciembre de ZUE 310.667 25_9.500 {3.996.4_54) 954.2_34 (2.471.203)
Aporte de |los propictarios Resultados
Capital Aportes Resultados Otras Total del
Social Irrevocables Mo Asignados Reservas Patrimonic
Saldes al 1° de enero de 2021 310.667 25_9.50I:I {3.995.454) 954.2_34 (2.471.203)
Ganancia del ejercicio 6.110.669 - 6.110.669
Otro resultado integral del ejercicio (Nota 12 b.) {777.565) 336.434 (441.131)
Saldes al 31 de diciembre de 2021 310.667 255.600 1336.650 1.290.718 3.197.635

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
3dem, de 2022

—

Dr. Tomés"i.\lliguel Araya
Presidente

DY. Héctor Ruiz Moreno
Sindico

C.P.CECRABA.J°1F°17

PRICE WATEREOUSE & CO. S.R.L.

Dr. R. Sergid Cravero (Socio)
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 265 F° 92



SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de pesos)

Nota  31/12/2021 31/12/2020
Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado neto del ejercicio 6.110.669 (913.906)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas
Impuesto a las ganancias 17 (4.187.661) 165.286
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 15 513.411 463.617
Resultado en inversiones relacionadas a fair value (147.820) 19.869
Resultados financieros 648.596 1.045.546
Diferencia de cambio 115.772 (524.585)
Otros ingresos y egresos, netos (554.577) -
(Recupero) Deterioro de propiedad, planta y equipo (758.074) 619.551
Ajuste por conversion (3.565.729) (4.310.813)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidn (aumento) en créditos por ventas 111.571 (195.560)
Disminucion (aumento) en créditos con partes relacionadas 70.366 (277.231)
(Aumento) disminucion otros créditos (2.433) 2.598
(Aumento) disminucion créditos impositivos (15.250) 917.314
Aumento en cuentas por pagar 2.240.898 4.159.337
Disminucion deudas fiscales (1.123) (268)
(Disminucién) aumento remuneraciones y cargas sociales a pagar (1.291) 166
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 577.325 1.170.921
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Resultado de inversiones relacionadas a valor razonable 147.820 (19.869)
Adquisicion propiedad, planta y equipo (254.298) (965.843)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversién (106.478) (985.712)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién
Aportes irrevocables 12 c. - 45.000
Préstamos pagados 13 - (56.801)
Intereses pagados 13 (114.836) (23.118)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de financiacion (114.836) (34.919)
Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo 356.011 150.290
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 137.795 22.663
Efecto de diferencia de cambio sobre efectivo y equivalente de efectivo (22.431) (35.158)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 471.375 137.795
Operaciones de inversién que no implican salidas de fondos
Proveedores pendientes de pago relacionados a propiedad, planta y equipo 1.432.071 560.482
Deudas con partes relacionadas 2.664.631 3.255.751
Total de transacciones que no afectan el flujo de efectivo 4.096.702 3.816.233

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA1- INFORMACION DE LA SOCIEDAD

SPI Energy S.A. (en adelante indistintamente “SPI” o “la Sociedad”) es una sociedad constituida bajo las leyes de
la Republica Argentina, inscripta en la Inspeccion General de Justicia bajo el niUmero de registro 7.888, Libro 79,
el dia 16 de mayo de 2016.

Al 31 de diciembre de 2021 los accionistas de la Sociedad son Stoneway Energy LP y Stoneway Energy
International LP. EI 99,4035% de las acciones propiedad de Stoneway Energy LP y Stoneway Energy International
LP fueron transferidas en garantia a TMF Trust Company Argentina S.A en su caracter de fiduciario del fideicomiso
con fines de garantia “Proyecto Araucaria” y el restante 0,5965% de las acciones son titularidad de Araucaria

Energy S.A.

La Sociedad tiene como actividad principal la generacién de energia eléctrica a través de su central termoeléctrica

San Pedro.

Actualmente, los ingresos de la Sociedad provienen del contrato de abastecimiento y suministro de energia a largo
plazo celebrado con la Compafia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (‘CAMMESA”) bajo la
Resolucion SEE N° 21/2016, en adelante “Power Purchase Agreement o Contratos de Abastecimiento Mayorista

de Electricidad (PPAs) Ciclo Simple”, por el total de la capacidad instalada.

Bajo los PPAs Ciclo Simple, SPI S.A. asumié la obligacion de mantener un nivel minimo de capacidad de
generacion de la Central por un plazo de 10 (diez) afios, comenzando desde la fecha de operacion comercial de

cada una de las mismas (Nota 7).

NOTA 2 - SITUACION FINANCIERA Y CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2021, un capital de trabajo negativo de $ 628.120 debido
principalmente a las obligaciones incurridas en la construccion de la Planta de San Pedro Ciclo simple y Ciclo
combinado (Nota 7). La deuda generada por la construccion de la Planta es con la casa matriz, en el pasado, ante

la existencia de las restricciones cambiarias nunca se exigié a la compafiia el pago a cada vencimiento.

Con fecha 2 de septiembre 2021, la Sociedad firmé una adenda a los contratos de leasing con casa matriz en
donde se acordé un stand still debido a las restricciones de acceso al MULC por el cual la deuda no es exigible
mientras duren dichas restricciones. Ese acuerdo prevé que una vez que cesen las restricciones, las partes

negocien de buena fe, el repago de la deuda por parte de SPI.

Asimismo, y como consecuencia de la reestructuracién de su deuda, SSC no debera realizar el pago del capital
de su deuda hasta 2024, por este motivo, no necesitara acceder a los flujos de fondos de sus subsidiarias, a

obtenerse a través del pago de capital de los contratos de arrendamientos.

La Direccion concluyo, de acuerdo a los puntos mencionados arriba, que tiene la capacidad de postergar el pago
de capital de la deuda por arrendamiento por al menos los préximos 12 meses y, en consecuencia, la clasifico
dentro del pasivo no corriente.
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 2 - SITUACION FINANCIERA'Y CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO (Continuacién)

La Direccion supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez y mantiene lineas de créditos
a corto plazo para cubrir las necesidades operacionales. Por tal motivo, la Direccion considera que el pago de

pasivos corrientes de la Sociedad ocurrira segun lo requerido.
NOTA 3- BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION
3.1 Bases de presentacion

Los presentes Estados Financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 se
presentan sobre las bases de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), emitidas por el

International Accounting Standards Board (“IASB”).

La emision de los presentes Estados Financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2021 ha sido aprobada por el Directorio de la Sociedad en su reunién del 3 de marzo de 2022.

Los presentes Estados Financieros estan expresados en miles de pesos argentinos, moneda de curso legal en la

Republica Argentina.

La preparacion de los mismos de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha
de emision de los presentes Estados Financieros como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y

estimaciones son significativos para los Estados Financieros se describen en la Nota 6.
3.2 Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional es la moneda utilizada en el entorno financiero primario en el que opera la entidad que
informa. La moneda funcional de la Sociedad es el ddlar estadounidense. Esta moneda no es considerada la
moneda de una economia hiperinflacionaria. Las transacciones denominadas en otras monedas que no sean la

moneda funcional se consideran transacciones denominadas en moneda extranjera.

La moneda de presentacion de estos Estados Financieros es el peso argentino (en miles de pesos). Los resultados
y la situacion financiera de una entidad cuya moneda funcional no se corresponda con la moneda de una economia
hiperinflacionaria, se convertiran a la moneda de presentacion, en caso de que ésta fuese diferente, utilizando los

siguientes procedimientos:

a) Los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre;
b) Los resultados son trasladados a los tipos de cambio transaccionales; y
c) Losresultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en “Otros

resultados integrales”.
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION (Continuacién)
3.2 Moneda funcional y de presentaciéon (Continuacion)

La Sociedad clasifica y acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro del patrimonio, las

diferencias de conversion generadas por los resultados (acumulados al inicio y del ejercicio) de la Sociedad.

Como consecuencia de la aplicaciéon de la politica descripta la conversién de moneda funcional a una moneda
distinta de presentacién no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes, preservando los

montos, tanto resultados como capital a mantener, medidos en la moneda funcional en la que se generan.

3.3 Balances y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha

de la transaccion, o la fecha de valuacion cuando los conceptos se vuelven a medir.

Las ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de tales transacciones y de la conversion al final
del afo de los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en el Estado de Resultados Integrales. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en el Estado
de Resultados Integrales dentro de otros resultados financieros.

NOTA4- NUEVAS NORMAS CONTABLES

4.1 Modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas anticipadamente
por la Sociedad

Con posterioridad al 1 de enero de 2021 entran en vigencia una serie de nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF

vigentes, y por las cuales se permite su aplicacién anticipada. La Sociedad no adoptd ninguna de ellas de manera

anticipada.

Vigencia a partir Posible impacto para la Sociedad

Reforma de la tasa de interés de referencia. Fase 2 1 de enero de 2021 | Ninguno
(Modificaciones de la NIIF 9, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)
Concesiones en contratos de arrendamientos 1 de abril de 2021 | Ninguno

relacionados con COVID 19 posteriores al
30 de junio de 2021 (Modificacion de la NIIF 16)

Contratos onerosos, costos de cumplimiento de contratos 1 de enero de 2022

(Modificacién a la NIC 37)

Se estima que no tendra impacto.

Mejoras anuales a las NIIF 2018-2020

1 de enero de 2022

Se estima que no tendra impacto.

Propiedad, planta y equipo: ingresos recibidos antes de su
uso previsto (Modificacién a la NIC 16)

1 de enero de 2022

Se estima que no tendra impacto.

Referencia la Marco Conceptual (Modificacién a la NIIF 3)

1 de enero de 2022

Se estima que no tendra impacto.

NIIF 17 Contratos de seguro y Modificacion a la NIIF 17

1 de enero de 2023

Se estima que no tendra impacto.

Clasificacion de deuda como corriente y no corriente
(Modificacién a la NIC 1)

1 de enero de 2023

Se estima que no tendra impacto.

Revelaciones de politicas contables (Modificacion a la
NIC 1y Declaracion practica 2 de NIIF)

1 de enero de 2023

La Sociedad se encuentra analizando su impacto.

Definicién de estimacion contable (Modificacién a la NIC 8)

1 de enero de 2023

La Sociedad se encuentra analizando su impacto.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos
surgidos
de una transaccion unica (Modificacion a la NIC 12)

1 de enero de 2023

La Sociedad se encuentra analizando su impacto,
pero en principio no se considera que tendra un
impacto significativo.

o
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
5.1 Propiedades planta y equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipo se expresan al costo menos la depreciacion acumulada, de

corresponder y las pérdidas acumuladas por desvalorizacion, de corresponder.

El costo incluye todos los gastos directamente atribuibles a llevar el activo a la ubicacién y condicién necesarias

para su uso previsto, que es, ser capaz de operar de la manera prevista por la administracion.

Los gastos en la realizacion de estudios de factibilidad de la planta antes de decidir si invertir en un activo o al

decidir qué activo adquirir se contabilizan como gastos a medida que se incurren.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta para asignar su costo o montos revaluados, netos
de sus valores residuales, a lo largo de sus vidas Utiles estimadas. La vida util utilizada por la sociedad se revela

en la Nota 8. La vida util y el valor residual se revisan al final de cada afio.

En relacion con las plantas, la sociedad depreciara los costos de adquisicidon y construccion linealmente durante

sus vidas utiles estimadas de 25 afos, reconociendo la depreciacion en el Estado de Resultados Integrales.

Los principales costos de mantenimiento se identifican y contabilizan como un componente separado si ese
componente se utiliza en mas de un periodo. Si se incluye un costo de mantenimiento significativo en el costo de
un articulo de PPE, el valor en libros del componente se determina con referencia al precio de mercado actual del

mantenimiento.

Anualmente, la sociedad revisa el valor en libros de PPE para determinar si existe algun indicio de desvalorizacion.
Si existe tal indicacion, entonces se estima el importe recuperable del activo. Para las pruebas de desvalorizacion,
los activos se agrupan en grupos mas pequefios de activos que generan entradas de efectivo por uso continuo
(UGE). El monto recuperable de un activo o UGE es el mayor de su valor en uso y su valor razonable menos los
costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor

del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o UGE.

Se reconoce una pérdida por desvalorizacion si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo

excede su monto recuperable y se reconoce en el Estado de Resultados Integrales.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha evaluado los flujos de efectivos futuros estimados de la UGE de los
bienes de uso de ciclo simple, descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos
del 10,3% que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos

especificos del UGE.
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.1 Propiedades planta y equipos (Continuacion)

Los principales supuestos de ingresos considerados en las proyecciones de flujo de caja base:

(a) Se tomo un factor de despacho de hasta un 20%.

(b) Elfactor de disponibilidad, nuestra principal fuente de ingresos que representa casi el 93% de los ingresos
estimados, se proyecta en un 99,5%.

(c) Respecto a la capacidad instalada correspondiente a la Resolucion S.E.E. N ° 21/2016 se consideraron
distintos escenarios de remuneracion luego del vencimiento del PPA en 2027. En el escenario mas
estresado, se consideraron precios proyectados equivalentes a los valores del mercado spot actual.

(d) Respecto a la capacidad instalada asociada a la Resolucion S.E.E. N° 287/2017, se consideré una

remuneracion a precio spot durante toda la proyeccion.

Los principales supuestos de egresos considerados en las proyecciones de flujo de caja:

(e) Contrato de operacion y mantenimiento con Siemens: para su estimacion, se consideraron ambas
componentes fija y variable contempladas en los respectivos contratos. Se consider6 la extension del
mismo hasta la finalizacion de la proyeccion.

(f) Contrato LTP de Siemens se estimd considerando el cronograma de mantenimientos programados en
funcién al nivel de despacho y disponibilidad proyectados. Al igual que con el contrato de operacion y
mantenimiento, se considero la extension del mismo hasta la finalizacion de la proyeccion.

(g) Los gastos de administracion y comercializacion se consideraron estables durante la proyeccion realizada.

(h) Se calculd el impuesto a las ganancias a pagar considerando la aplicacion de la tasa impositiva estimada

al resultado antes de impuestos.

Luego de ponderar los diversos escenarios, la Direccion, llegd a la conclusion de que el valor descontado de los
flujos de efectivos futuros estimados de la UGE se encuentra por encima del valor en libros de la UGE, motivo por
el cual, considerando la estimacion realizada durante el cierre de ejercicio al 31/12/2021, la Sociedad realizé la
reversa del ajuste por deterioro realizada al 31 de diciembre de 2020 en la linea Recupero (deterioro) de propiedad

planta y equipo del Estado de Resultados Integrales.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzg de 2022
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.2 Instrumentos financieros

5.2.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden a costo
amortizado y aquellos que se miden posteriormente a valor razonable. Esta clasificacion depende de si el activo
financiero es una inversion en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se
deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable.

La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.
a. Activos financieros a costo amortizado.
Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

i. El objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo

contractuales; y

ii. Las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente

pagos del principal e intereses sobre el principal.
b. Activos financieros a valor razonable.

Si alguna de las condiciones detalladas arriba no se cumple, los activos financieros son medidos a valor

razonable con cambios en resultados.
5.2.2 Reconocimiento y medicién

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja
cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad

ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros que
no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente

atribuibles a la adquisicion de los activos financieros.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a
valor razonable y que no forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen en resultados. Aquellas
generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a costo amortizado y que no
forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen en resultados cuando el activo financiero es dado de

baja o se deteriora y mediante el proceso de amortizacién utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzode 2022
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.2 Instrumentos financieros (Continuacion)

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de negocio para gestionar los

activos financieros.

La Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio de reporte si existen pruebas objetivas de deterioro del valor de un
activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. El valor de un activo financiero o
grupo de activos financieros se deteriora y se incurren en pérdidas por deterioro sélo si existen evidencias objetivas
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que ocurrieron tras el reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida") y de que dicho evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo

futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.
5.2.3 Deterioro del valor de activos financieros

La Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio de reporte si existen pruebas objetivas de deterioro del valor de un
activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. El valor de un activo financiero o
grupo de activos financieros se deteriora y se incurren en pérdidas por deterioro sélo si existen evidencias objetivas
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que ocurrieron tras el reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida") y de que dicho evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo

futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.

Las pruebas de deterioro pueden incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a otra clase de reorganizacion financiera, y
cuando datos observables indican que existe una disminucién mensurable de los flujos de efectivo futuros
estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones econdémicas que se correlacionen con

incumplimientos.

Para los activos financieros medidos a costo amortizado, el monto de la pérdida se mide como la diferencia entre
el valor contable del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo futuras pérdidas
crediticias que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor

contable del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el Estado de Resultados Integrales.

Si bien el efectivo, los equivalentes de efectivo y los activos financieros medidos a costo amortizado también estan

sujetos a los requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro identificada es inmaterial.
5.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el Estado de Situacion Financiera
cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencién de

pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2022
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprenden:

. Efectivo en caja;
. Depdsitos a la vista en entidades bancarias; e
. Inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles en montos conocidos de

efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en el valor, con vencimientos

originales de tres meses o0 menos.

5.4 Créditos por ventas y otros créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos se reconocen inicialmente al valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la provisién por desvalorizacion en

caso de corresponder.

La Sociedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas que utiliza

una provision de pérdida esperada de por vida para todas las cuentas por cobrar comerciales.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar y otros créditos se han agrupado en funcién

de las caracteristicas de riesgo de crédito compartido y los dias vencidos.

Al 31 de diciembre de 2021, la compaiiia no tiene un historial de pérdidas por cuentas a cobrar incobrables.

Las cuentas por cobrar se netean contra la prevision por desvalorizacién de las mismas, cuando no hay ninguna

expectativa de recuperar efectivo adicional.

Las pérdidas por desvalorizacion se reconocen en el Estado de Resultados Integrales dentro de otros gastos. Las

reversiones posteriores de montos previamente dados de baja se contabilizan contra otros gastos.

5.5 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las ganancias. El
cargo por impuesto a las ganancias de cada ejercicio esta compuesto por el gasto por impuesto corriente,
determinado en base a las normas tributarias aplicables, y por el cargo o beneficio por el impuesto diferido,

incluyendo la incertidumbre sobre tratamientos fiscales de impuesto a las ganancias.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y
pasivos incluidos en los Estados Financieros y las bases fiscales de los activos y pasivos utilizadas para determinar

la ganancia fiscal.

Véase nuestro informe de fecha
3 de majzo g& 2022

Dr. Tomés"M.i.gueI Araya Pr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECABARA T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5. 5 Impuesto a las ganancias corriente y diferido (Continuacién)

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que pueda utilizar esas diferencias temporarias
deducibles, por lo que el importe en libros de un activo por impuesto diferido se somete a revisiéon a cada fecha

en que se emiten Estados Financieros para determinar su recuperabilidad.
La Sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las ganancias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera se apliquen en el ejercicio
en el que el pasivo se cancele o el activo se realice, basandose en las tasas y leyes fiscales que al cierre del

ejercicio sobre el que se informa hayan sido aprobadas o se encuentren sustancialmente aprobadas.

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto a
las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en Otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es también
reconocido en Otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente. El cargo por impuesto a
las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas o proximas a aprobarse a la fecha
de cierre. La Gerencia de la Sociedad evalia periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones
impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion y, en caso

necesario, establece provisiones en funcion del importe que estima se debera pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido se reconoce, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los Estados Financieros. Sin embargo,
el impuesto diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea
probable que la Sociedad disponga de beneficios fiscales futuros contra las que se puedan compensar las
diferencias temporarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y soélo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los importes reconocidos y cuando los activos y pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal,
que recaen sobre la misma entidad fiscal o diferentes entidades fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden utilizando
las tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas que se espera que se apliquen cuando se realiza
el activo o se liquida el pasivo. El efecto sobre los activos y pasivos por impuestos diferidos de un cambio en las

tasas impositivas se reconoce en los ingresos (pérdidas) en el periodo en que se produce la promulgacion

sustancial.
Véase nuestro informe de fecha
/ 3 de marzoge 2022
[ — 4 __'_._‘_‘-\'——__
! o S  _
Dr. Teinas Miguel Araya l;'r. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CAHRA T°1F°17
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Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

5.6 Créditos Impositivos y Deudas Fiscales

Los impuestos distintos al Impuesto a las Ganancias se cargan a gastos a medida que se incurren. Los anticipos

de impuestos y otros pagos se reconocen como un activo en la medida en que se espera recuperarlos en el futuro.
5.7 Inversiones

Las inversiones se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados si se adquieren principalmente con
el propdsito de realizarse en el corto plazo o si se mantienen para negociar. Se presentan como activos corrientes
si se espera que se vendan dentro de los 12 meses posteriores al final del periodo sobre el que se informa; de lo
contrario, se presentan como activos no corrientes. Ver la Nota 5.2 para las otras politicas contables de la sociedad

sobre activos financieros.
5.8 Remuneraciones y cargas sociales a pagar

Los pasivos por sueldos, incluidos los beneficios no monetarios y licencia por enfermedad acumulada que se
espera se liquiden en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al final del periodo en que los empleados
prestan el servicio relacionado, se reconocen con respecto a los servicios prestados hasta el final del periodo
sobre el que se informa y corresponden a los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los
beneficios a corto plazo se componen de salarios y contribuciones a la seguridad social, vacaciones anuales pagas

y bonificaciones.

Los beneficios a los empleados se cargan a gastos a medida que se brinda el servicio relacionado. Se reconoce
un pasivo por el monto que se espera que se pague si la sociedad tiene una obligacién presente legal o implicita

de pagar este monto como resultado del servicio pasado proporcionado por el empleado.
5.9 Patrimonio

Capital social

Incluye el valor nominal de los aportes de los propietarios.

Aportes irrevocables

Los aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcion de acciones o de cuotas recibidos por la sociedad
integraran el patrimonio neto desde la fecha de su aceptacién por el directorio. Los mismos deberan haber sido
efectivamente integrados, surgir de un acuerdo escrito entre el aportante y el directorio y estar aprobados por la
asamblea de accionistas.

Los aportes que no cumplan las condiciones mencionadas integraran el pasivo de la sociedad (Ver Nota 12.c).

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2022

Dr. Tomés'N_I.i.gueI Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATE'RHOLFE & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CE.CABRA T°1F°17

15



SPI Energy S.A.
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
5.10 Deuda Financieras

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccion incurridos.
Con posterioridad, se miden a costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos directos de transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de

los préstamos utilizando el método del interés efectivo.

Los préstamos se dan de baja en Estado de Situacion Financiera cuando la obligacion especificada en el contrato
se condona, cancela o expira. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se ha extinguido
o transferido a otra parte y la contraprestacion pagada, incluidos activos distintos del efectivo transferidos o pasivos

asumidos, se reconoce en resultados como otros ingresos o costos financieros.

Cuando los términos de un pasivo financiero se renegocian y la entidad emite instrumentos de patrimonio a un
acreedor para extinguir todo o parte del pasivo (deuda por intercambio de acciones), una ganancia o pérdida se
reconoce en resultados, que es medido como la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la sociedad tenga un derecho incondicional para diferir la liquidacion del pasivo durante al menos 12

meses después del ejercicio sobre el que se informa.
5.11 Costos de endeudamiento

Los costos de préstamos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicion, construccion
o produccion o montaje de un activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que se requiere para
completar y preparar el activo para su uso o venta prevista. Los activos aptos son activos que necesariamente

requieren un periodo sustancial o prolongado de tiempo para prepararse para su uso que esta destinado o venta.

Los rendimientos por colocaciones transitorias por fondos de préstamos especificos pendientes de erogaciones

en activos aptos se deducen de los costos por préstamos para capitalizacion.
Cualquier otro costo por préstamos se carga a gastos en el periodo en que se incurre.
5.12 Cuentas por pagar

Estos montos representan pasivos por bienes y servicios provistos a la sociedad antes del final del afo financiero
y que se encuentran impagas. Los montos no son garantizados y generalmente se pagan dentro de los 60 dias
posteriores al reconocimiento. Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se presentan como pasivos
corrientes a menos que el pago no se adeude dentro de los 12 meses posteriores al ejercicio sobre el que se
informa. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando

el método de interés efectivo.

Véase nuestro informe de fecha
3 de maarzg/de 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CABA.T°1F°17
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
5.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la sociedad tiene una obligacion legal o asumida presente como resultado
de un suceso pasado; es probable que una salida de recursos sea necesaria para cancelar tal obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. No se reconocen provisiones por pérdidas operativas

futuras.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para cancelar la
obligacién presente teniendo en cuenta la mejor informacion disponible en la fecha de preparacion de los Estados
Financieros y en base a premisas y métodos considerados apropiados y teniendo en consideracion la opinién de
los asesores legales de cada sociedad. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periddicamente, a medida
que la Sociedad obtiene informacion adicional. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual
refleja las evaluaciones actuales del mercado, a la fecha de los Estados Financieros, del valor temporal del dinero,
asi como el riesgo especifico relacionado con cada pasivo en particular. El incremento en las provisiones generado

por el paso del tiempo se reconoce como otros resultados financieros.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia se encuentra
sujeta a la ocurrencia o no de hechos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad; o
bien, obligaciones presentes, surgidas de sucesos pasados para cuya cancelacion no es probable que se requiera

una salida de recursos o cuyo importe no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Los pasivos contingentes no se reconocen contablemente. La Sociedad revela en nota a los Estados Financieros

informacion relativa a la naturaleza de los pasivos contingentes materiales.

Los pasivos contingentes para los cuales la posibilidad de una eventual salida de recursos para su liquidacion sea
remota no son revelados, a menos que involucren garantias, en cuyo caso se incluye en nota a los Estados

Financieros la naturaleza de tales garantias.
5.14 Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 establece un modelo Unico de reconocimiento y medicion de ingresos para todo tipo de industria,

basado en un modelo de cinco pasos para tal fin. Dichos pasos son:

1. Identificacion del contrato con el cliente, entendiéndose como contrato un acuerdo de dos o mas partes, que

crea derechos y obligaciones para las partes.

2. ldentificacion de las obligaciones de desempefio, entendiéndose como tales a un compromiso surgido del

contrato de transferir un bien o un servicio.

3. Determinar el precio de la transaccion, en referencia a la contraprestacion por satisfacer cada obligacién de

desempenio.

Fl . Véase nuestro informe de fecha
3 de mgrzo de 2022

o _d_._‘_‘_"'-——__
e e
Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUWSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CABA.T°1F°17
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
5. 14 Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

4. Alocar el precio de la transaccion entre cada una de las obligaciones de desempefio identificadas, en funcion

de los métodos descriptos en la norma.

5. Reconocer los ingresos cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio identificadas en los contratos

con clientes.

En base a este modelo los ingresos son reconocidos en funcién al cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio que surjan de los contratos, por los montos que surgen de la alocacién del precio a cada obligacion

de desemperio, en el momento en que se cumpla cada obligacion.
Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en el contrato celebrado con el cliente.

Como se menciona en la Nota 1y en la Nota 7, la Sociedad ha celebrado el Acuerdo de Demanda Mayorista con

CAMMESA por un plazo de diez afios, en base a dicho contrato la Sociedad vendera:
1) la puesta a disposicién de la potencia contratada, y

2) la energia suministrada.

Venta de potencia contratada

La Sociedad se compromete a poner a disposicion la potencia contratada y respaldar la misma con las maquinas

comprometidas.

En consecuencia, la Sociedad reconoce los ingresos por potencia contratada aplicando el método de linea recta

a lo largo del plazo del Acuerdo de Demanda Mayorista.
Venta de energia suministrada

Los ingresos se reconocen en la medida que la energia es despachada.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzq de 2022

- g __—._‘_‘-\‘——_—_—;.
Dr. Tomas Miguel Araya lfr.-ﬁ'acta' Iiuiz Moreno PRICE WATERHOUSI & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CABA.l°1F°17
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.15 NIIF 16 Arrendamientos

La norma establece una nueva definicion de arrendamiento y distintos tratamientos en caso de ser arrendador o

arrendatario.
Clasificacion y medicion inicial de activos y pasivos por arrendamientos
(i) Arrendador

Los arrendamientos son clasificados como un arrendamiento financiero u operativo: se clasificara como financiero
cuando transfiera sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente
y sera operativo si no se transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad de un activo

subyacente.
(ii) Arrendatario

Medira al inicio un activo por derecho de uso al costo, el cual comprendera el importe inicial del pasivo por
arrendamiento, los pagos por arrendamientos realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, costos directos
iniciales incurridos por el arrendatario y una estimacioén de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar

y eliminar el activo subyacente.

Asimismo, medira al inicio el pasivo al valor presente de los pagos siguientes por el derecho a usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento, el cual esta compuesto por: pagos fijos, pagos por arrendamiento
variable, importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual, el precio del ejercicio de una
opcion de compra si el mismo esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y pagos de penalizaciones por

terminar el arrendamiento.
Presentacion y revelaciones

La NIIF 16 requiere que se presente en lineas separadas del estado del resultado y otro resultado integral el gasto
por intereses por el pasivo por arrendamiento de la depreciacién del activo por derecho de uso. Asimismo, requiere
nuevas revelaciones, en particular sobre arrendamientos en los cuales la Sociedad actie como arrendatario,
costos que un arrendatario haya incluido en el importe en libros de otro activo, el importe de sus compromisos por

arrendamientos a corto plazo, analisis de vencimiento de los pasivos.
5.16 Gastos de los acuerdos de operaciones y mantenimiento

Cada contrato de operaciones y mantenimiento (O & M) descrito en la Nota 7 contempla una fase preoperativa,
que habia comenzado seis meses antes de la fecha de operacion comercial y una fase operativa, que comenzé

en la fecha en que la planta demuestra ser capaz de operar bajo condiciones estables y seguras y produciendo

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOU1E & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CEE.CABA{T°1F°17
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
5. 16 Gastos de los acuerdos de operaciones y mantenimiento (Continuacion)

energia continuamente (la "Fecha de Operacién Comercial de O & M"). A menos que se rescinda antes como se
describe a continuacion, cada Contrato O & M terminara en el primero de (a) 10 afios después de la Fecha de

Operacion Comercial de O & My (b) 11 afios después de la fecha de ejecucion de dicho Contrato O & M.
Servicios de fase pre operacional

El costo de estos servicios se reconoce como un gasto en el periodo en que se reciben los servicios. Como se
trata de servicios que son distintos de los servicios de la fase operativa, se reconoceran por separado. La
contraprestacion que se pagara por estos servicios es la tarifa de Movilizacién, que se contabilizara en el Estado
de Resultados Integrales a medida que se incurra en los servicios, en el periodo de 6 meses de la fase pre

operativa.
Servicios de fase operacional - Servicios de inicializacion

El costo de estos servicios se reconoce como un gasto en el periodo en que se reciben los servicios, en el periodo

de nueve meses desde el inicio de las operaciones comerciales.
5.17 Contratos de mantenimiento a largo plazo
El 2 de diciembre de 2016, la sociedad a través de su sociedad controlante celebrd tres Contratos de

mantenimiento Offshore y tres Contratos de mantenimiento Onshore. Estos contratos incluyen:

- Servicios offshore y onshore.
- Inventarios offshore.
- Servicios de instalacion offshore.

- Revision de equipos principales offshore.

El costo de estos servicios que no sean servicios de instalacion y revisiones de equipos principales se reconoce

como gastos en el Estado de Resultados Integrales.
Los servicios de instalacion se capitalizaran en el costo de los activos relacionados.

Como se explica en la Nota 5.1, las revisiones mayores en propiedades, planta y equipos se contabilizan como

un componente separado del activo relacionado.

Véase nuestro informe de fecha

3dema 2022
Dr. Torﬁés Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CABAJT°1F°17
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NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacién de las

politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Dichas estimaciones vy juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las

estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Financieros.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones

contables se reconocen prospectivamente.

Juicios

La informacién sobre los juicios emitidos al aplicar las politicas contables que tienen un riesgo significativo de
causar ajustes a los importes de los activos y pasivos en los Estados Financieros, se relacionan con los
desembolsos y costos de endeudamiento que se capitalizaran en Propiedad, planta y equipo, como se menciona
en la Nota 5.11.

Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de las

politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Dichas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Financieros. Las
estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el

siguiente ejercicio se detallan a continuacion:

* Los supuestos utilizados para determinar el importe del activo por impuesto diferido relacionado las pérdidas

fiscales: Nota 5.5;

» Recuperabilidad de Propiedad, Planta y Equipo (PPE): Nota 5.1;

« Arbitrajes vy litigios: Nota 5.13 y 7.c.

* reconocimiento de ingresos y multas por demora: notas 5.14y 7

Véase nuestro informe de fecha
3 de majzo g& 2022

- __'_._‘_‘-\'——__
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Dr. Tomas Miguel Araya Ur. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA. T°1F°17
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NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS (Continuacion)
Medicién del valor razonable

Varias de las politicas contables y de exposicion de la sociedad requieren la medicion de los valores razonables

tanto para los activos como para los pasivos financieros.

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de
valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La

jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:
° Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

° Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo

0 pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

° Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es

decir, informacién no observable).

NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS

A la fecha de estos Estados Financieros la sociedad ha celebrado los siguientes contratos y compromisos:
a. Acuerdo de compra de energia ("PPA")

El 22 de marzo de 2016, la Secretaria de Energia Eléctrica de Argentina (S.E.E.) anuncid, a través de su agente.
la Compaiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. ("CAMMESA") y de conformidad con la
Resolucién N ° 21/2016 de la S.E.E., un nuevo proceso de licitacion para la disponibilidad de capacidad de

generacion para los periodos (i) verano 2016/2017, (ii) invierno 2017 y (iii) verano 2017/2018.

Conforme al proceso de licitacion, con fecha 1 de julio de 2016 la Sociedad y CAMMESA, suscribieron un contrato
de demanda mayorista (“PPA” de acuerdo a sus siglas en inglés). El PPA ciclo simple fue acordado por el término
de diez (10) afios y por una potencia contratada de 103,5 MW, a un precio de USD 16,700 (MW-mes). El precio
de la energia generada a gas natural o diésel es de USD 8por MWh y USD 11 por MWh, respectivamente. El
suministro de combustible (gas natural y diesel) de la Sociedad sera brindado y pagado por CAMMESA. Ademas,

el precio pagado incluye un cargo fijo por los costos de transporte.
Mediante dicho contrato la sociedad se comprometié a iniciar su actividad comercial el 1 de diciembre de 2017.

Si el comienzo de las operaciones comerciales no se producia antes de la fecha comprometida y especificada en
el PPA, la sociedad estaba sujeta a una multa diaria. Las penalizaciones por demora se acumulan durante los
primeros 60 dias posteriores a la fecha comprometida a una tasa diaria de 1/60 del monto del bono de desempefio
aplicable, prorrateada por el porcentaje de capacidad contratada que aun no esta disponible en la fecha

comprometida. Las penalizaciones por demora dejaran de acumularse, a la tarifa diaria mencionada, 60 dias

o
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacién)

a. Acuerdo de compra de energia ("PPA") (Continuacion)

después de la fecha comprometida, incluso si no se ha alcanzado esta penalizacion maxima. Las penas diarias
maximas acumuladas con respecto a las Plantas de Ciclo Simple estan limitadas al monto del bono de desempefio
a favor de CAMMESA.

El 27 de noviembre de 2017, la sociedad entregé un aviso por escrito a CAMMESA indicando que la planta de
ciclo simple no lograria operaciones comerciales para la fecha comprometida inicial del 1 de diciembre de 2017,

debido a eventos de fuerza mayor, tal como lo contempla el articulo 1730 del Codigo Civil y Comercial Argentino.

La Sociedad considera que estos eventos deberian impedir a CAMMESA imponer las penalizaciones por demora
contempladas en el PPA. Estos eventos de fuerza mayor incluyen, entre otros, érdenes judiciales que
suspendieron temporalmente la construccién, condiciones climaticas adversas y eventos climaticos, demoras en

la obtencién de permisos y certificados, problemas laborales externos y robo de materiales del lugar de trabajo.

El 6 de junio de 2018, el Ministerio de Energia emitio la Resolucion N ° 264/2018, que establecia que el monto de
las sanciones impuestas por CAMMESA, por el incumplimiento de las generadoras eléctricas, en lograr las
operaciones en la fecha comprometida establecida en el PPA adjudicados de conformidad con la resolucion
21/2016 de la S.E.E., se deduciran de los montos adeudados por CAMMESA a la generadora eléctrica penalizada
en virtud de los acuerdos de compra de energia. Adicionalmente, la Resolucion N ° 264/2018 establecio que estas
penalidades podian deducirse en 48 pagos mensuales equivalentes y consecutivos a una tasa de interés anual
equivalente a 1,7% si la generadora de energia penalizada notificaba a CAMMESA de su eleccién de utilizar esta

alternativa dentro de un tiempo determinado.

El 11 de junio de 2018, CAMMESA notificé a la Sociedad su imposiciéon de las sanciones de conformidad con el
Articulo 10.2 del PPA inicial, relacionadas con las demoras de nuestra de ciclo simple, que no lograron operaciones
comerciales antes de la fecha comprometida. El 22 de junio de 2018, la sociedad presenté a CAMMESA un informe
que reitera los eventos de fuerza mayor, que fueron comunicados previamente a CAMMESA el 27 de noviembre
de 2017, que consideramos imposibilitaron que nuestra Planta lograra alcanzar las operaciones comerciales en la
fecha comprometida inicial. La sociedad notific6 a CAMMESA que, si se imponen sanciones por demora contra
nosotros después de que la sociedad haya tomado todas las opciones para impugnarla en funcion de la ocurrencia
de eventos mayores, las mismas seran canceladas en 48 cuotas mensuales iguales a una tasa de interés del

1,7%, de acuerdo con los procedimientos de CAMMESA.

Cualquier disputa o controversia potencial bajo el PPA sera resuelta por los tribunales comerciales de la Ciudad
de Buenos Aires, siempre que las partes hayan finalizado los siguientes procedimientos amistosos de resolucion
de disputas: (i) un periodo de 30 dias de negociaciones entre las partes (para contar desde la fecha en que una
de las partes presente una notificacion escrita informando la existencia de una disputa o controversia), y (ii) un

periodo posterior de 30 dias de negociaciones a través de un mediador designado conjuntamente.
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacién)

a. Acuerdo de compra de energia ("PPA") (Continuacion)

A la fecha de emision de estos Estados Financieros los entes competentes no se habian expedido, no obstante,
la compania provisiono en 2019 la penalidad por mora. Al 31 de diciembre de 2021, la sociedad mantiene una
provision por penalidades de USD 11.736.900.

El 20 de febrero de 2018, la central termoeléctrica San Pedro fue autorizada para realizar operaciones comerciales
en el SADI. Desde esa fecha, el Acuerdo de Demanda Mayorista firmado con CAMMESA el 1 de julio de 2016

entré en vigor.
b. Acuerdo de compra de Energia - Ciclo combinado

En mayo de 2017, mediante la Resolucion S.E.E. 287/2017 se convocd a interesados en ofertar nueva capacidad
de generacion térmica mediante el desarrollo de proyectos de nueva generacion térmica mediante cierre de ciclos
abiertos, cogeneracion o nuevos ciclos combinados, con compromiso de ponerlos a disposicion en el MERCADO
ELECTRICO MAYORISTA (MEM) para satisfacer requerimientos esenciales de la demanda.

El 2 de noviembre de 2017, Araucaria Generation S.A. (una compafiia relacionada, constituida en la Argentina)
suscribié un PPA adicional de 15 afios para vender un total de 105 MW de capacidad de generacion a CAMMESA
(el "PPA adicional").

Por medio del PPA adicional CAMMESA contrata con Araucaria Generation S.A. (AGSA) para la conversion de la
planta de ciclo abierto de San Pedro (la "Planta inicial"), en un proyecto de generacién de energia de ciclo
combinado. Ello comprende, la construccién, operacion y mantenimiento de una nueva planta de energia, que
consiste en el agregado de una tercera turbina de gas y de una caldera y turbina de vapor (la " Planta "). La nueva
planta utiliza el calor residual de la operacién de las dos turbinas de gas en la Planta Inicial, mas la nueva turbina
de gas instalada en la Planta Adicional, para producir el vapor necesario para generar electricidad adicional con
la turbina de vapor, sin incrementar por ello el consumo de combustible, es decir mediante el aumento de la

eficiencia de su poder caldrico. La planta adicional se encuentra adyacente a la planta inicial.

Segun los términos del PPA adicional, se requiere que la Sociedad complete la construccion y alcance la operacion
comercial en la Planta adicional, antes del 1 de noviembre de 2019 (la "Fecha de compromiso adicional"). El 25
de septiembre de 2019, mediante la Resolucion 25/2019, se otorgd a los adjudicatarios de los PPA de ciclo
combinado, la opcién de fijar una nueva fecha de habilitacion comercial, con un limite maximo de 180 dias
posteriores a la fecha original. AGSA ejercitando dicha opcion fijé como nueva fecha el 28 de abril de 2020 (la

"Nueva Fecha de compromiso adicional").
El 25 de septiembre de 2019, AGSA transfirié todos sus derechos sobre el PPA adicional a SPI Energy S.A.

Sin embargo, con fechas 12 de marzo de 2020 y 20 de marzo de 2020 se publicaron en el B.O. los Decretos PEN

260/2020 y 297/2020 respectivamente, con motivo de la pandemia mundialmente denominada COVID — 19 por la

o
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacion)
b. Acuerdo de compra de Energia - Ciclo combinado (Continuacion)

Organizacién Mundial de la Salud, que establecié la emergencia sanitaria nacional y el aislamiento social
preventivo y obligatorio, suspendiendo entre otras cosas, la obra privada y el traslado del personal que no fuera
definido como “esencial”. En consecuencia, CAMMESA establecié un congelamiento de plazos hasta el 19 de
septiembre de 2020. Una vez extinguidas las suspensiones de cémputo de plazos estipuladas en las Notas de la
Secretaria de Energia NO-2020-37458730-APN-SE#MDP del 10 de junio de 2020, NO-2020-60366379-APN-
SSEE#MEC del 10 de septiembre de 2020 y NO-2020-88681913-APN-SE#MEC del 18 de diciembre de 2020, la

Nueva Fecha de Habilitacion Comercial (la NFHC) se establecié para el 16 de febrero de 2021.

Con fecha 27 de enero de 2022 mediante la Resolucion Nro 39/2022, la Secretaria de Energia, organismo
dependiente del Ministerio de Economia convocé a los agentes generadores que hayan suscripto Contratos de
Demanda Mayorista (CdD) en el marco de la Resolucion Nro 287 que no hayan habilitado comercialmente con
anterioridad a la NFHC comprometida, que en el término de 30 dias corridos de publicada la resolucion manifieste
una nueva fecha comprometida, la cual no podra exceder los 1080 dias corridos contados a partir de la fecha

definida conforme a la resolucién Nro 25 de fecha 30 de agosto de 2019.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros la Sociedad no ha obtenido la habilitacion mencionada

y se encuentra evaluando la nueva fecha de habilitacion comercial a comprometer.

c. Contratos llave en mano de equipos, adquisiciones y construccion ("EPC")

Ciertos desacuerdos han surgido entre la Sociedad, por un lado, y Siemens Energy, Inc. y sus miembros del
consorcio (colectivamente, "Siemens"), por el otro, con respecto al rendimiento de las partes bajo los EPC para la

planta de ciclo combinado de la Sociedad.

En dicho marco, se inici6 el arbitraje ICC Caso N° 24969/MK, Siemens Energy, Inc. and Siemens Argentina S.A.,
como actores vs Stoneway Capital Corporation (SCC) y la Sociedad, como demandados y reconvinientes. En el
arbitraje, Siemens Energy Inc. y Siemens S.A. (“Siemens”) reclaman a SCC y a la Sociedad, el pago de US$
14.639.698,26, € 6.981.827 y $ 48.968.358 en concepto de trabajos no abonados bajo el contrato EPC que unia
a las partes y con relacion al desarrollo del ciclo cerrado de la planta San Pedro. SCC y la Sociedad, por su parte,
le reclaman a Siemens un importe aproximado de US$ 105.000.000, mas intereses y costas, por los dafios
ocasionados a raiz de los incumplimientos contractuales de Siemens durante la ejecucién de los contratos EPC

celebrados para el desarrollo de la planta de San Pedro para el ciclo cerrado.

El 20 de enero de 2022, en el marco de distintas negociaciones mantenidas, se firmé un acuerdo conciliatiorio
entre SCC, la Sociedad, Araucaria Energy S.A., y Araucaria Generation S.A., con Siemens mediante el cual se

acordoé que SCC abonara a Siemens la suma de US$ 11.000.000 por todo concepto. Al 31 de diciembre 2021,
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacién)

c. Contratos llave en mano de equipos, adquisiciones y construccién ("EPC") (Continuacién)

SPI posee una deuda por USD 4.510.880 y ARS 48.968.358 que sera condonada por el efecto del presente

acuerdo, la deuda final sera pagada efectivamente por SCC.

El cumplimiento del presente acuerdo dara por concluido y terminadas todas las obligaciones generadas por el

contrato EPC entre las partes involucradas del mismo.

d. Contratos de mantenimiento

El 2 de diciembre de 2016, la Sociedad, y su sociedad controlante SCC celebraron un contrato de operacion y
mantenimiento ("O&M", por su sigla en inglés) con Siemens S.A. (el "Operador") para la planta “San Pedro”. El
Operador esta obligado, durante el plazo de duracién del contrato que equivale a 11 afios desde el momento de
contratacion o 10 afos desde el momento de comienzo de operaciones mas un periodo de 6 meses de fase pre
operacional, el que se produzca después, a prestar los servicios necesarios para que se desarrolle de manera
adecuada la operacion y el mantenimiento de la planta, lo que incluye, entre otras: (i) servicios durante la fase
pre-operacional, incluyendo asistencia con facturacion, puesta en marcha y aceptacion de las Plantas; (ii) los
servicios durante la fase operativa, incluyendo el cuidado, la custodia y el control, y asumiendo la responsabilidad
cotidiana de cada Planta; (iii) manejo y disposicion de residuos, si la Sociedad asi lo solicita; iv) adquisicién de
bienes y servicios de acuerdo con el presupuesto anual; v) la coordinacion del mantenimiento rutinario, planificado

y no planificado; y (vi) la gestiéon de los contratos, si la Sociedad asi lo solicita.

A su vez, el 2 de diciembre de 2016, la sociedad controlante SCC celebré contrato de mantenimiento Offshore
(“LTP Offshore”, por sus siglas en inglés) con Siemens Industrial Turbomachinery AB (el “Contratista”), en relacion
con la planta de San Pedro. El plazo de duracion del contrato equivale a 68.000 horas de operacioén de las turbinas
de la planta generadora o el plazo ultimo entre los 11 afios desde el momento de contratacion o 10 afios desde el

momento de comienzo de operaciones.
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NOTA 8 - Propiedad Planta y equipo

. Equipos de .
Costo Obra en curso Plantas Turbinas - Gasoducto Gis computacion y X Muebl.es € Rodados Materiales y Total
Derechos de uso . instalaciones Repuestos
seguridad
Al 1 de Enero de 2021 4.738.521  3.434.659 9.805.373 17.085 69.037 1.537 4.540 1.012 9.572  18.081.336
Altas 2.163.915 17.411 - - - 186 - - 53 2.181.565
Bajas - - - - - - - - (152) (152)
Recupero de propiedad, planta y equipo - 322.541 435.533 - - - - - - 758.074
Diferencias de conversion 1.170.345 769.957 2.192.339 3.819 15.436 353 1.015 226 2.137 4.155.627
Al 31 de diciembre de 2021 8.072.781  4.544.568 12.433.245 20.904 84.473 2.076 5.555 1.238 11.610 25.176.450
Turbinas - . Equipos de Muebles e X
L. Plantas Gasoducto Gis computacion . . Rodados Materiales y
Depreciacion acumulada Obra en curso Derechos de uso K instalaciones Total
(4) () (4) (4) y seguridad (1) (2) Repuestos
(1)-(3)
Al 1 de Enero de 2021 - (414.637) (890.402) (1.937) (7.978) (459) (1.470) (317) - (1.317.200)
Depreciacién - (157.162) (351.464) (777) (3.131) (146) (514) (217) - (513.411)
Diferencias de conversion - (105.360) (227.377) (496) (2.035) (115) (370) (89) - (335.842)
Al 31 de diciembre de 2021 - (677.159) (1.469.243) (3.210) (13.144) (720) (2.354) (623) - (2.166.453)
Valor residual

Al 1 de Enero de 2021 4.738.521 3.020.022 8.914.971 15.148 61.059 1.078 3.070 695 9.572 16.764.136
Al 31 de diciembre de 2021 8.072.781 3.867.409 10.964.002 17.694 71.329 1.356 3.201 615 11.610 23.009.997

(1) Vida util estimada: 10 afios.
(2) Vida util estimada: 5 afios.
(3) Vida util estimada: 3 afios.
(

Vida util estimada: 25 afios.

3
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NOTA 8 - Propiedad Planta y equipo (Continuacion)

Turbinas - Equipos de Muebles e Materiales y
Costo Obra en curso Plantas Gasoducto Gis computacion y . . Rodados Total
Derechos de uso . instalaciones Repuestos
seguridad
Al 1 de Enero de 2020 2.873.505 2.621.594 7.252.342 12.147 49.086 634 3.228 719 3.167 12.816.422
Altas 949.089 11.166 - - - 646 - - 5.119 966.020
Bajas - - (177) - - - - - - (177)
Deterioro de propiedad, planta y equipo - (263.603) (355.948) - - - - - - (619.551)
Diferencias de conversion 915.927 1.065.502 2.909.156 4.938 19.951 257 1.312 293 1.286 4.918.622
Al 31 de diciembre de 2020 4.738.521 3.434.659 9.805.373 17.085 69.037 1.537 4.540 1.012 9.572 18.081.336
Turbinas - i Equipos de Muebles e R
L. Plantas Gasoducto Gis computacion . ) Rodados Materiales y
Depreciacion acumulada  Obra en curso Derechos de uso ) instalaciones Total
(4) @) (4) (4) y seguridad (1) (2) Repuestos
(1)-(3)

Al 1 de Enero de 2020 - (222.454) (385.672) (890) (3.707) (230) (722) (89) - (613.764)
Depreciacion - (126.526) (333.485) (584) (2.355) (117) (387) (163) - (463.617)

Diferencias de conversion - (65.657) (171.245) (463) (1.916) (112) (361) (65) - (239.819)
Al 31 de diciembre de 2020 - (414.637) (890.402) (1.937) (7.978) (459) (1.470) (317) - (1.317.200)

Valor residual
Al 1 de Enero de 2020 2.873.505  2.399.140 6.866.670 11.257 45.379 404 2.506 630 3.167 _ 12.202.658
Al 31 de diciembre de 2020 4.738.521 _ 3.020.022 8.914.971 15.148 61.059 1.078 3.070 695 9.572  16.764.136

(1) Vida util estimada: 10 afos.
(2) Vida util estimada: 5 afios.
(3) Vida util estimada: 3 afio
(4) Vida util estimada: 25 afios.
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NOTA 9 — CREDITOS IMPOSITIVOS

a.

No Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Impuesto a los ingresos brutos — retenciones 7.605 11.905
Retenciones de Impuestos a las ganancias 2.875 5.324
Total 10.480 17.229
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Impuesto al valor agregado (IVA) 151.042 144.488
Anticipos impuesto a las ganancias 6.324 6.312
Impuesto Ley 25.413 23.481 12.640
Retenciones sufridas de Seguridad Social 12.432 7.840
Total 193.279 171.280
NOTA 10 - OTROS CREDITOS
Otros créditos
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Gastos de seguro pagados por adelantado 2478 1.040
Anticipos a proveedores 1.528 575
Alquileres pagados por adelantado 231 189
Total 4.237 1.804
Créditos por ventas
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Créditos a cobrar por ventas 278.806 358.822
Provision servicios a facturar 216.937 149.870
Total 495.743 508.692
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SPI Energy S.A.

Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 - presentados en

forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 11 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Efectivo 7 7
Saldos bancarios - Denominados en pesos argentinos 21.589 20.546
Saldos bancarios - Denominados en délares estadounidenses 11.936 5.958
Inversiones de corto plazo - Denominados en pesos argentinos 437.843 111.284
Total 471.375 137.795
NOTA 12 - CAPITAL Y RESERVAS
a. Capital
Fecha de
Fecha Acciones Aprobado por inscripeion
en la Inspeccion
General de Justicia
25/04/2016 100 Estatuto 28/06/2016
14/02/2017 92.074  Asamblea General Extraordinaria 05/01/2018
10/07/2017 477  Asamblea General Extraordinaria Pendiente
03/07/2018 218.016 Asamblea General Extraordinaria Pendiente

Saldo al 31/12/2020 y 31/12/2021 310.667

b. Otras reservas

Otras reservas

Al 31/12/2018 62.993
Adecuacion politica contable 145.654
Diferencia de conversion de Estados Financieros al 31/12/2019 305.910
Al 31/12/2019 514.557
Diferencia de conversion de Estados Financieros al 31/12/2020 439.727
Al 31/12/2020 954.284
Diferencia de conversion de Estados Financieros al 31/12/2021 336.434
Al 31/12/2021 1.290.718
c. Aportes irrevocables
Fecha Aportes irrevocables Aprobado por
09/01/2017 949 Acta de Directorio
19/11/2019 131.208 Acta de Directorio
20/12/2019 72.443 Acta de Directorio
23/12/2019 10.000 Acta de Directorio
06/01/2020 45.000 Acta de Directorio

Saldo al 31/12/2020 y 31/12/2021

259.600

Los directores de SCC han expresado su voluntad de ratificar y extender los aportes irrevocables hasta el 30 de

abril 2022.

Véase nuestro informe de fecha
3 de margp de2022
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SPI Energy S.A.

Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 - presentados en
forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 13 — DEUDAS FINANCIERAS

Todos los préstamos de la sociedad estan denominados en pesos argentinos.

Tasa
de Monto Total
interés
Saldo al 1 de enero de 2020 241.536 241.536
Pagos de préstamos bancarios
Préstamo Banco Ciudad 7,00% (56.801) (56.801)
Intereses pagados (23.118) (23.118)
Intereses devengados 36.026 36.026
Diferencia de conversion 82.820 82.820
Saldo a 1 de enero de 2021 280.463 280.463
Intereses pagados (114.836) (114.836)
intereses devengados 114.561 114.561
Saldo a 31 de diciembre de 2021 280.188 280.188
NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR
No Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Penalidades por mora- denominadas en dolares estadounidenses (Nota 7.a) 1.205.614 987.660
Total 1.205.614 987.660
Corrientes Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Cuentas por pagar- Denominadas en délares estadounidenses 529.932 384.796
Cuentas por pagar- Denominadas en pesos argentinos 68.854 244122
Cuentas por pagar- Denominadas en SEK - 2.523
Total 598.786 631.441
NOTA 15 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y COSTOS DE VENTA
a. Costos de ventas
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Gastos de operacion y mantenimiento 268.950 401.297
Depreciaciones (Nota 8) 513.138 463.412
Sueldos y cargas sociales 14.801 12.588
Servicios auxiliaries 35.119 32.851
Servicios eléctricos 4.874 2.867
Alquileres de terrenos 3.002 3.522
Penalidades operativas 3.541 3.364
Total 843.425 919.901

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzq de 2022

Dr. Tomas Miguel Araya
Presidente

Dr. Héctor Ruiz Moreno
Sindico
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NOTA 15 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y COSTOS DE VENTA (Continuacién)

b. Gastos administrativos

a.

a.

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Sueldos y cargas sociales 67.871 23.735
Honorarios profesionales 29.322 14.477
Movilidad y viaticos 509 215
Gastos bancarios 3.388 5.428
Impuestos, tasas y contribuciones 106.591 123.928
Seguros 83.123 8.406
Consultoria 27.943 17.877
Depreciaciones (Nota 8) 273 205
Otros gastos 1.031 6.754
Total 320.051 201.025
NOTA 16 - COSTOS FINANCIEROS NETOS
Ingresos Financieros
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Intereses ganados con terceros 98.622 62.434
Resultado de los cambios en el valor razonable de los activos financieros 147.820 19.869
Total 246.442 82.303
b. Costos Financieros
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Intereses perdidos con partes relacionadas 626.116 1.066.550
Intereses perdidos por préstamos bancarios 114.561 36.026
Intereses perdidos por cuentas por pagar 6.541 25.273
Total 747.218 1.127.849
NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Monto reconocido en el Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2021 de 2020
Impuesto a las ganancias diferido 4.187.661 (165.286)
Total 4.187.661 (165.286)

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo deg/2022

Dr. Héctor Ruiz Moreno
Sindico

Dr. Tomés Miguel Araya
Presidente
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NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacién)

b. Reconciliacién de la tasa

La conciliacion entre el cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio y el que resulta de aplicar la tasa impositiva

vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, es la siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

de 2021 de 2020
Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 1.923.008 (748.620)
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (673.053) 224.586
Gastos no deducibles 2.279.074 267.951
Intereses y diferencia de cambio no deducibles (2.209.521) (828.708)
Valor de origen en bienes de uso y amortizacion 3.101.744 (259.053)
Pérdidas fiscales, efecto del tipo de cambio y efecto de la variacion de
tasa en el impuesto diferido 1.689.417 429.938
Total 4.187.661 (165.286)

c. CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias

La interpretaciéon emitida en junio de 2017 aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de

la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, una entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo incierto usado, o

propuesto a ser usado, 0 que esté previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la entidad
determinara la posicion fiscal congruentemente con el tratamiento impositivo usado o que esté previsto usar en su
declaracién de impuesto a las ganancias. Si una entidad concluye que no es probable dicha aceptacion, la entidad
reflejara el efecto de la incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no

utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Una entidad realizara juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto a las ganancias corriente y el impuesto
diferido.

Ademas, evaluara nuevamente un juicio o estimacion requerido por esta interpretacion si cambian los hechos y
circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimacién o como resultado de nueva informacién que afecte

al juicio o estimacion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad ha aplicado esta interpretacion en la registracion del impuesto a las
ganancias corriente y diferido, en relacion con el reconocimiento del ajuste por inflacién impositivo sobre los

quebrantos acumulados y sobre los bienes de elaboracién propia desde la fecha de su finalizacion.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo degr2022

Dr. Tom.és Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA T°1F°17
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NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)

d. Movimiento en los saldos del impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2021

2021 Saldo al inicio del  Diferencia de Cargos en el estado Neto Impuesto diferido Impuesto diferido
ejercicio Conversién de Itad Activo Pasivo
Provisiones 295.594 66.091 60.281 421.966 421.966 -
Propiedad Planta & Equipo (4.310.956) (951.330) 1.977.357 (3.284.929) - (3.284.929)
Préstamos 1.254.703 280.534 1.859.943  3.395.180 3.395.180 -
Inversiones 15.180 3.392 (2.548) 16.024 16.024 -
Pasivo no exigible por ajuste por inflacion fiscal (1.196.425) (264.024) 353.555 (1.106.894) - (1.106.894)
Quebrantos fiscales 761.009 170.150 (60.927) 870.232 870.232 -
Activo (Pasivo) por impuesto diferido (3.180.895) (695.187) 4.187.661 311.579 4.703.402 (4.391.823)

Al 31 de diciembre de 2020

2020 Saldo al inicio del  Diferencia de Cargos en el estado Neto Impuesto diferido Impuesto diferido
ejercicio Conversién de Itad Activo Pasivo
Provisiones 208.811 86.783 - 295.594 295.594 -
Propiedad Planta & Equipo (3.264.170) (1.322.237) 275451 (4.310.956) - (4.310.956)
Préstamos 682.269 276.595 295.839 1.254.703 1.254.703 -
Inversiones 28 (25) 15.177 15.180 15.180 -
Pasivo no exigible por ajuste por inflacion fiscal (181.440) (73.497) (941.488) (1.196.425) - (1.196.425)
Quebrantos fiscales 407.871 163.406 189.732 761.009 761.009 -
Activo (Pasivo) por impuesto diferido (2.146.631) (868.975) (165.289) (3.180.895) 2.326.486 (5.507.381)

e. Quebrantos impositivos

Al 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2020

= = Quebranto Efecto Quebranto Efecto
Periodo de expiraracion 1 - 5 o
Bruto impositivo Bruto [
2024 999,145 348701 1.358.569 407871
2025 1.487.232 520.531 1.177.126 353.138
Total 2.486.377 870.232 2.536.695 761.009

La gerencia revisé sus estimaciones de ganancias fiscales futuras y debido a esto, la Sociedad reconocié como
activo diferido al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el efecto fiscal de $2.486.377 y $2.536.695, respectivamente, de
pérdidas fiscales (el efecto fiscal total asciende a $870.232 y $761.009 en 2021 y 2020, respectivamente, y vence

en 2025) porque considero probable que las ganancias futuras estaran sujetas a impuestos.

f. Reforma tributaria

La Ley N° 27.430, modificada con posterioridad por la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el

marco de la Emergencia Publica, establecid las siguientes tasas del impuesto a las ganancias:

e 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y al 25% para los ejercicios

fiscales que se inicien a partir de 2022, y

e los dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior a partir de los ejercicios indicados

estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Posteriormente, la Ley N° 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021, dejo sin efecto la reduccion generalizada de

las alicuotas explicadas anteriormente, e introdujo un sistema de alicuotas por escalas que estara vigente para los

ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, como sigue:

/
—y
)

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2022

Dr. Tomas Miguel Araya
Presidente

Dr. Héctor Ruiz Moreno
Sindico
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NOTA 17 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacién)

f. Reforma tributaria (Continuacion)

Ganancia neta imponible . Sobre el
acumulada Ir;ggartres;a M?:Z el excedente
Desde $ Hasta $ de $
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0
$5.000.001 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000
$ 50.000.001 Sin tope $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Los montos previstos en esta escala se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022, en funcién de la

variacion del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) medidas a octubre de cada afio.

Asimismo, qued6 unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios

iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

Como consecuencia de la modificacion mencionada, al 31 de diciembre de 2021 el impuesto corriente sera medido
aplicando las tasas progresivas sobre el resultado gravado determinado a dicha fecha, mientras que los saldos por
impuesto diferido seran medidos aplicando la tasa progresiva que se espera aplicar en base a la utilidad imponible

estimada en el afo de reversion de las diferencias temporarias.
g. Ajuste por inflacion impositivo

La mencionada Ley N° 27.430, posteriormente modificada por la Ley N° 27.468, establece la obligatoriedad, para los
ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, de deducir o de incorporar al resultado impositivo, el
ajuste por inflacion calculado en base al procedimiento descripto en la Ley del Impuesto a las ganancias, solo en la
medida en que se verifique que la variacién en el IPC acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que

se liquida supera el 100%.

Durante los primeros tres ejercicios a partir de la entrada en vigor (ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018), el
ajuste por inflaciéon impositivo fue aplicable en la medida que la variacion del IPC para cada uno de ellos superara el

55%; 30% y 15% respectivamente.

La Ley N° 27.541, la cual fue reglamentada por el Decreto N° 99/2019, también introdujo modificaciones al ajuste por
inflacién impositivo. A partir de dichas modificaciones, el ajuste por inflacion resultante ya sea positivo o negativo, se
imputo en seis partes iguales, computandose el primer sexto en el afio al cual corresponde el calculo y los cinco sextos
restantes se comenzaron a imputar en los ejercicios inmediatamente posteriores. A partir de los ejercicios que inicien
el 1° de enero de 2021, el monto resultante del ajuste por inflaciéon impositivo se imputa en su totalidad en el mismo

ejercicio en el cual se genera.

Debido a que al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el IPC supera el 30%, el ajuste por inflaciéon impositivo resulta

aplicable y en consecuencia la Sociedad considerd en sus calculos el efecto del mencionado ajuste.

g Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de®2022

Pr. Héctor Ruiz Moreno
Sindico

Dr. Tomas Miguel Araya

Presidente

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 18 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Esta nota proporciona una actualizacion de los juicios y estimaciones realizados por la sociedad para determinar los

valores razonables de los instrumentos financieros.

a. Jerarquia de valor razonable

La siguiente tabla presenta los activos financieros de la sociedad valuados a valor razonable al 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020;

Al 31 de Diciembre de 2021 Al 31 de Diciembre de 2020

Valor razonable Valor razonable
Nivel 1 Nivel 1
Inversiones de corto plazo 437.843 111.284
Total 437.843 111.284

La sociedad también tiene una serie de instrumentos financieros que no se miden a valor razonable en el estado de
situacion Patrimonial. Para la mayoria de estos instrumentos, los valores razonables no son materialmente diferentes
a sus valores en libros, ya que los intereses por cobrar / pagar se aproximan a las tasas actuales del mercado o los

instrumentos son de corto plazo.

Los préstamos se componen principalmente de deuda a tasa fija con una porcién a corto plazo con intereses fijos. Se

miden a su costo amortizado.

La técnica de valuacion especifica utilizada para determinar el valor razonable de los préstamos financieros es el valor

presente de los flujos de efectivo futuros estimados con base en informacién observable (términos de préstamos

bancarios).
Al 31 de diciembre de 2021 Al 31 de diciembre de 2020
Valor Valor Valor Valor
razonable razonable
contable . contable :
nivel 2 nivel 2
Deudas financieras 280.188 291.140 280.463 432.348
Cuentas a pagar 1.804.400 1.804.400 1.619.101 1.619.101
Deudas con partes relacionadas 20.236.095 19.442.531 16.069.336 16.069.336

Pasivos financieros totales

. 22.320.683 21.538.071 17.968.900 18.120.785
medidos a valor razonable

No hubo transferencias entre niveles durante el ejercicio.
NOTA 19 — EMISION DE BONO

En el afio 2017, la sociedad controlante SCC con el objetivo de contribuir al financiamiento de una porcién de los
costos del desarrollo, construccion, operacion y mantenimiento del proyecto de la Sociedad, recurri6 a un
endeudamiento a través de una emision de bonos en los mercados internacionales. En una primera etapa (febrero
2017), se emitieron bonos seniors garantizados hasta un monto maximo de US$ 500.000.000 con vencimiento en
2027, y en noviembre de 2017 se amplié la emision en US$ 165.000.000.

= Véase nuestro informe de fecha
o 3 de marzo dg 2022

! o —"_‘—x______:
Dr. Tomas Miguel Araya Ifr.lwécta' I_Quiz Moreno PRICE WATERHOUSSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CABA. T°1F°17
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NOTA 19 — EMISION DE BONO (Continuacién)

En el proyecto participaron conjuntamente la sociedad controlante SCC, y las subsidiarias Stoneway Energy
International LP, Stoneway Energy LP, Araucaria Generation S.A, Araucaria Energy S.A. y Araucaria Power
Generation S.A. y la Sociedad como garantes de la mencionada emisién. Las sociedades locales fueron las directas
beneficiadas por la emision, atento que la financiacion se utilizé para adquirir las tierras y completar la construccion

de las Plantas de Lujan, Mattheu, San Pedro y Las Palmas.

A fin de garantizar el pleno y total pago y cumplimiento, en tiempo y forma, de todas y cada una de las Obligaciones
Garantizadas relacionadas al bono, SCC y sus sociedades subsidiarias Araucaria Energy S.A., Araucaria Generation
S.A., la Sociedad . y Araucaria Power Generation S.A. — como fiduciantes -, constituyeron un fideicomiso de garantia
en los términos del articulo 1680 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion denominado “Proyecto Araucaria” donde
los Fiduciantes ceden en garantia al Fiduciario (TMF Trust Company (Argentina) S.A) en forma irrevocable la
propiedad fiduciaria de todos los y cada uno de los derechos que se enumeran a continuacion, quien acepta en
beneficio Unico y exclusivo de los Beneficiarios y de conformidad con lo establecido en el Capitulo 30 del Titulo IV del

Libro Tercero del Coédigo Civil y Comercial de la Nacién:

(i) Latotalidad de los derechos de la Sociedad a percibir de todos y cualquier crédito y suma de dinero en virtud de,
y/o con relacién y/o vinculados a los contratos pactados con CAMMESA,

(i) La totalidad de los derechos de los que actualmente son y en el futuro sean titulares la sociedad bajo (a) los
contratos de Operacién y Mantenimiento, (b) los contratos de Mantenimiento a largo plazo (c) bajo cualquier otro
contrato relacionado con el Proyecto que sea suscripto con posterioridad al presente,

(i) Saldos en efectivo mantenidos en ciertas cuentas bancarias,

(iv) a percibir de la distribucion de dividendos o cualquier beneficio econdmico relacionado con las acciones,

(v) Solo en el caso de incumplimiento en el pago, todos los activos (tangibles e intangibles) ubicados en Argentina,

(vi) La totalidad de los fondos y derechos sobre las cuentas del proyecto,

(vii) La totalidad de los derechos y pagos por indemnizacion bajo las pdlizas de seguros, siempre que dichos pagos
no hayan sido cobrados por US Collateral Agent como indemnizacién toda vez que ello sea permitido por las
respectivas polizas,

(viii) Sélo en caso que un evento de incumplimiento haya ocurrido y continte (a) la totalidad de los bienes muebles
registrables y no registrables, tangibles e intangibles, utilizados para el Proyecto de titularidad de la Sociedad
que estén localizados en la Argentina incluyendo pero sin limitase a las (i) cuatro turbinas Siemens SGT-800
para ser utilizadas en la plata Las Palmas (ii) dos turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en la planta
Lujan, (iii) cuatro turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en la planta Matheu; (b) la totalidad de los
derechos de know-how, disefios, patentes, modelos industriales utilizados para el Proyecto de titularidad de la
Sociedad, (c) en la medida que fueran sujetos de cesion, la totalidad de los derechos sobre los permisos

ambientales, de construccion, operacion y mantenimiento relacionadas al Proyecto.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzg de @022

“_'_'_"\.______;.
Dr. Tomas Miguel Araya Ijr.-?éct;' I_Quiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA.J°1F°17
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NOTA 19 — EMISION DE BONO (Continuacién)

El 1 de marzo de 2020, la Sociedad controlante no cumplié con sus compromisos relacionados con la emision del
bono e inicié conversaciones tendientes a la reestructuracion del mismo. En el marco de dichas conversaciones, en
fecha 18 de mayo de 2020 firmé un “Acuerdo de Espera” con los bonistas (denominado en inglés “Stand Still

Agreement’).

El 7 de abril de 2021, la compafia controlante, SCC presento, junto a ciertas afiliadas, una peticion voluntaria de
reparacion en virtud del Capitulo 11 del Codigo de Quiebras de los Estados Unidos, en el Tribunal de Quiebras para
el Distrito Sur de Nueva York, en tramite bajo el Caso No. 21-10646. El 10 de febrero de 2022, SCC presento un plan
de reorganizacion en dicho proceso, que, a la fecha de la emision del presente balance, se encuentra pendiente de

aprobacion.

SCC contintia operando sus negocios y administrando sus propiedades de conformidad con las secciones 1107 (a)
y 1108 del Codigo de Quiebras de los Estados Unidos.

NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO

Administracion de capital

El objetivo de la administracion de capital de la sociedad es asegurar el capital para la finalizacion de los proyectos.
Mas alla de la autorizacion comercial de la planta de San Pedro, la sociedad centrara su estrategia de administracion
de capital en mantener una relacion equilibrada de deuda a capital para proporcionar rendimientos solidos y estables

para sus accionistas (Ver nota 2).

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

de 2021 de 2020
Equivalentes de efectivo 471.375 137.795
Prestamos - reembolsables de un afio (142.732) (5.552)
Prestamos - reembolsables después de un afio (19.323.170) (8.994.153)
Deuda Neta (18.994.527) (8.861.910)
Patrimonio Total 3.197.635 (2.471.903)
Relacion deuda neta a patrimonio (594%) 359%

Para tratar de tener una estructura de capital adecuada, la sociedad ha desarrollado politicas con respecto a su

endeudamiento. La sociedad no esta sujeta a requisitos de capital impuestos externamente.
Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa la exposicion a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de contrapartes
comerciales o financieras respecto a las obligaciones asumidas para con la Sociedad. Este riesgo deriva
principalmente de factores econémicos y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en default.

T , Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo gre 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr/ Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOFE & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CEE.CABIA. T°1F°17
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacion)

Riesgo crediticio (Continuacion)

El riesgo de crédito esta asociado a la actividad comercial de la Sociedad a través de los créditos por ventas otorgados

a clientes, asi como también a las disponibilidades y depdsitos en bancos e instituciones financieras.

La sociedad mitiga este riesgo desarrollando sus actividades bancarias solo a través de entidades financieras soélidas

con antecedentes y trayectoria reconocidas.

Ademas, la sociedad tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito con CAMMESA, la contraparte de la

sociedad en cada uno de los PPA.

Los pagos de CAMMESA dependen de los pagos que recibe de otros agentes del MEM (Mercado Eléctrico Mayorista),

como los distribuidores de electricidad y el gobierno argentino.

La incapacidad de CAMMESA para cobrar los pagos de los agentes del MEM, o para hacerlo de manera oportuna, o
para remitir dichos pagos a nosotros puede afectar de manera importante y adversa nuestra condicion financiera y los

resultados de las operaciones.
La Sociedad tiene dos tipos de activos financieros que estan sujetos al modelo de pérdida crediticia esperada:
-Las cuentas por cobrar comerciales

La sociedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, que utiliza una
provision de pérdida esperada de por vida para todas las cuentas por cobrar comerciales. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se agruparon segun las caracteristicas de riesgo de crédito

compartido y los dias vencidos.

La sociedad comenzé a reconocer los ingresos en su planta de ciclo simple en forma de pagos de capacidad fija y

pagos variables de despacho en funcién de la energia que la sociedad envia desde dichas plantas durante 2018.
Al 31 de diciembre de 2021, no se registraron pérdidas por deterioro.
- Efectivo y equivalentes de efectivo

La Sociedad no identificé ninguna pérdida por deterioro.

~ =7 Véase nuestro informe de fecha
B 3 de marzo dg 2022

P .

Dr. Tomas Miguel Araya DF. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOU{E & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CECABA T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 - presentados en
forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacion)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la sociedad encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la
sociedad para administrar la liquidez es garantizar, en la medida de lo posible, que tendra suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones cuando sea necesario, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en

pérdidas inaceptables ni arriesgar dafios a la reputacion de la sociedad.

La sociedad apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones de deuda
altamente comercializables en un monto superior a las salidas de efectivo esperadas en pasivos financieros (que no
sean las cuentas por pagar comerciales) durante los proximos 12 meses, para poder afrontar sus pagos

comprometidos.

Durante el afio 2020 y 2021 la Sociedad y sus accionistas mantuvieron negociaciones con los acreedores financieros
para alcanzar una reestructuracion consensuada de la deuda financiera. A fines del afio 2020 se llegé a un acuerdo
con su acreedor financiero local, Banco Ciudad, lograndose reestructurar las obligaciones financieras en plazos y
términos convenientes para la Sociedad. Esta deuda a la fecha se encuentra corriente, cumpliendo la Sociedad con

el pago de intereses y capital comprometidos.

Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros a la fecha de reporte. Los
montos son brutos y no descontados e incluyen los pagos de intereses contractuales. Los pagos de intereses sobre
préstamos de interés variable incluidos en la tabla a continuacion, reflejan las tasas de interés actuales del mercado

en la fecha de reporte y estos montos pueden cambiar a medida que cambien las tasas de interés del mercado.

\_l‘.' __f|
I,." . Véase nuestro informe de fecha
{ . p 3 de majzo g& 2022
N i 2 __._.—____;
Dr. Tomas Miguel Araya Pr-.?éc;r Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA. T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO (Continuacién)

Riesgo de liquidez (Continuacién)

. Monto Monto Monto Primer Segundo Tercer Cuarto Mayor a
Al 31 de Diciembre de 2021 L . . X . . o
Contabilizado Contractual vencido trimestre trimestre trimestre trimestre un aio
Deudas financieras 280.188 415.652 - 65.137 61.903 57.988 53.861 176.763
Deudas con partes relacionadas 20.236.095 25.233.101 11.686.153 (*) 457.784 478.655 500.478 523.285 11.586.746
Cuentas por Pagar 1.804.400 1.804.400 547.895 50.891 - - - 1.205.614
Total 22.320.683 27.453.153 12.234.048 573.812 540.558 558.466 577.146 12.969.123
- Monto Monto Monto Primer Segundo Tercer Cuarto Mayor a
Al 31 de Diciembre de 2020 . . . . . . ~
Contabilizado Contractual vencido trimestre trimestre trimestre trimestre un afio
Deudas financieras 280.463 343.336 - 6.561 5.686 5.749 5.749 319.591
Deudas con partes relacionadas 16.069.336 16.164.591 5.700.676 347.519 327.158 342.102 357.728 9.089.408
Cuentas por Pagar 1.619.101 1.619.101 532.825 98.616 - - - 987.660
Total 17.968.900 18.127.028 6.233.501 452.696 332.844 347.851 363.477 10.396.659

(*) No exigible. Ver Nota 2.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Pr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CABA|T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 -
presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacion)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, en los tipos de cambio y en las
tasas de interés y los precios de las acciones, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de sus tenencias de
instrumentos financieros. El objetivo de la gestion de riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones

a este riesgo dentro de parametros aceptables, mientras se optimiza el rendimiento.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos

estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

Substancialmente todos los ingresos y la mayoria de las compras, los préstamos y los costos estan vinculados a
dolares estadounidenses. En consecuencia, las variaciones en el tipo de cambio entre los dolares
estadounidenses, los pesos argentinos (ARS) y las coronas suecas (SEK) podrian tener un efecto negativo en la

condicion financiera y los resultados de las operaciones.

Con respecto a otros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, la politica de la sociedad
es garantizar que su exposicion neta se mantenga a un nivel aceptable mediante la compra o venta de monedas

extranjeras a tipos de interés al contado cuando sea necesario para abordar los desequilibrios a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la exposicion de la sociedad al riesgo cambiario
correspondié a activos, pasivos y compras previstas expresadas en ARS, EUR y SEK. Los montos en pesos

argentinos de dicha exposicién son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2021 Al 31 de diciembre de 2020
ARS SEK ARS SEK
Efectivo y equivalentes de efectivos 459.439 - 131.837 -
Créditos impositivos 203.759 - 188.509 -
Remuneraciones y cargas sociales a pagar (524) - (1.815) -
Deudas fiscales (331) - (1.454) -
Cuentas por pagar (68.854) - (244.122) (2.523)
Exposicion neta 593.489 - 72.955 (2.523)

Se han aplicado los siguientes tipos de cambio significativos:

Al 31 de diciembre de 2021

Moneda Promedio Tasa al cierre
ARS 0,0105 0,0097
SEK 0,1164 0,1111

g
[ Véase nuestro informe de fecha
{ i 3 de maigo gé 2022
e ' _ﬂ_—‘_\_;
Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUS$E & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA T°1F°17
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NOTA 20 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)

Analisis de Sensibilidad

Un incremento (descenso) razonablemente posible del peso argentino y la corona sueca frente al dolar
estadounidense en la fecha de reporte habria afectado el patrimonio y la ganancia o pérdida por los montos que
se muestran a continuacién. Este analisis supone que todas las demas variables, en particular las tasas de interés,

permanecen constantes e ignora cualquier impacto de las ventas y compras previstas.

Efecto de Peso en US$

Al 31 de diciembre de 2021 Ganancia (Pérdida) Patrimonio, neto de impuestos
Incremento Descenso Incremento Descenso
US$ (10% variacion) (59.457) 59.457 (59.349) 59.349
US$ (12% variacion) (71.348) 71.348 (71.219) 71.219
Efecto de SEK en US$
Al 31 de diciembre de 2021 Ganancia (Pérdida) Patrimonio, neto de impuestos
Incremento Descenso Incremento Descenso
US$ (10% variacion) 299 (299) 308 (308)
US$ (12% variacion) 359 (359) 370 (370)

Pandemia COVID

En diciembre de 2019, una nueva cepa de coronavirus (COVID-19) fue reportada en Wuhan, China. Desde
entonces, el COVID-19 se propagé por mas de 150 paises, incluyendo Argentina. Con fecha 11 de marzo de 2020,

la Organizacién Mundial de la Salud declar6 el estado de pandemia a nivel global.

La mayoria de los gobiernos, incluida Argentina, tomaron medidas cada vez mas estrictas para ayudar a contener
la propagacion del virus, incluido el cierre de las fronteras del pais; la reduccion drastica del transporte por aire,
agua, ferrocarril y carretera, aislamiento de la poblacién, cuarentena y restricciones de libre circulacion, y cierre

de negocios.

Estas medidas generaron la ralentizacion o suspensién de la mayoria de las actividades no esenciales v,
consecuentemente, afectd de forma significativa la economia nacional, regional y global, debido a la interrupcion

o ralentizacién de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econémica.

La actividad principal de la Sociedad ha sido clasificada como esencial por el Gobierno Nacional y, por lo tanto,
desde el inicio de la pandemia COVID-19 la Sociedad ha continuado operando sin que esta situacion afectara los
ingresos por potencia contratada, su principal fuente de ingresos. A la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros, los plazos promedio de cobro de las cuentas por cobrar comerciales no han variado

significativamente.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo dg 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOU{E & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CE.CABA.T°1F°17
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NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas:

Transacciones por Transacciones por
el ejercicio Saldo al el ejercicio Saldo al
finalizado el finalizado el
31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020
Deudas a nombre de la compafiia
Préstamos con
Araucaria Power Generation 1711 4369 (395)
Araucaria Generation 128.928 (226.356) 293.209 (329.315)
Araucaria Energy (125.986) (2.817.274) 320218 (3.008.740)
Stoneway Capital Corporation (36.936) -
Leasing
Stoneway Capital Corporation 1.904.163 (17.192.465) 1.958.304 (12.730.886)
Créditos a nombre de la compaiiia
Crédito con
Araucaria Power Generation 380 10.481 (2.469) 1.769
Araucaria Enegy 15.293 76.061 (453.378) 75.668
Stoneway Capital Corporation - 862.265 - 933.599
Araucaria Generation 15306 73.676 (645.975) 69.189
Leasing
Stoneway Capital Corporation - 1.178.753 (528.842) 963.360

NOTA 22 — GARANTIAS

Como se explica en la Nota 19, el contrato para los Bonos contiene convenios que, entre otras cosas, limitaran la

capacidad de la Sociedad de declarar o pagar dividendos o hacer distribuciones o recomprar o rescatar acciones.

Bajo este contrato a la Sociedad solo se le permite pagar dividendos y realizar otros pagos restringidos después
de que se cumpla una relacion de cobertura de servicio de la deuda minima y existan saldos minimos en la cuenta

de reserva.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

No existen otros acontecimientos u operaciones, adicionales a los mencionados en Nota 7 c. a los Estados
Financieros, ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los Estados Financieros que
puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad a la fecha de cierre o los

resultados del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2021.

7 Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo dey2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CABA T°1F°17
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Presidente y Directores de

SPI Energy S.A.

Domicilio legal: Av. Del Libertador 498, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. N°: 30-71520796-2

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SPI Energy S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2020, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y, por lo tanto, deberan ser considerados en
relaciéon con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el
Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar
la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
argentinas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdomicas (FACPCE). Dichas normas, exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros se encuentran libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones significativas en
los estados financieros. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracion
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de
los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.6000, F: +(54.11) 4850.6100, www.pwc.com/ar
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control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccién de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de SPI Energy S.A. al 31 de diciembre de 2021, su
resultado integral y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de SPI Energy S.A., que:

a) los estados financieros de SPI Energy S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales;

b) al 31 de diciembre de 2021 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de SPI Energy S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$510.824, no siendo exigible a dicha fecha;

c) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del

terrorismo para SPI Energy S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2022

PRICE WAﬁ?MOUSE & CO. S.R.L.
HBE ) (Socio)

c.PFC.E.C[A.Bn(T" —F°17

Dr. R.}Sergiof Cravero
Contador Publico (UCA)
C.P.CE.CABA.T°265 F° 92



“INFORME DEL SINDICO

A los sefores Accionistas de

SPI Energy S.A. S.A.

Domicilio legal: Av. Libertador 498, piso 15
Ciudad A. de Buenos Aires

CUIT: 30-71520796-2

De mi consideracion:

En mi caracter de sindico de SPI Energy S.A. (la “Compaiia”), de acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5 del
articulo 294 de la Ley General de Sociedades, he examinado el estado de situacion patrimonial de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2021, los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, las notas 1 a 23.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el proposito de que
se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del ejercicio actual.

El Directorio es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados contables adjuntos de
conformidad con las normas contables vigentes en la Ciudad A. de Buenos Aires, Republica Argentina, y del

control interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

Mi examen se circunscribié a verificar la razonabilidad de la informacién significativa de los documentos
examinados y su congruencia con la informacién sobre las decisiones societarias de las que he tomado
conocimiento expuestas en las actas de directorio y de asamblea, asi como la adecuacion de dichas decisiones
alaley y los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar mi tarea profesional
sobre los documentos arriba mencionados, me he basado en la auditoria efectuada por el Contador Publico Dr.
R. Sergio Cravero, perteneciente a la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L. en su caracter de auditores externos,
quienes emilieron su informe de fecha 3 de marzo de 2021 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes.
No he efectuado ningin control de gestiéon y, por lo tanto, no he evaluado los criterios empresarios de

administracion, comercializacién y produccion dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del
Directorio.

Basado en el trabajo realizado, no he tomado conocimiento de modificaciones relevantes que deban hacerse a
los estados contables mencionados en el primer parrafo para que sean considerados confeccionados de
conformidad con la Ley General de Sociedades.

Informo ademas, en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, que:

a) He revisado la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021,
verificado que contiene la informacion requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que es
materia de mi competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Compaiiia y
otra documentacion pertinente, no leniendo observaciones que formular;

b) Se han constituido las garantias de los directores titulares, conforme las disposiciones legales vigentes: y

c) Los estados contables adjuntos se encuentran copiados en el libro de Inventarios y Balances, y surgen de los

registros conlables de la Compaiia llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

Ciudad A. de Buenos Aires, 3 de marzo de 2022.

iz Moreno
Abogado
Sindico”




Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 14 de marzo de 2022

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 03/03/2022 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2021 perteneciente a SPI
ENERGY S.A. CUIT 30-71520796-2, intervenida por el Dr. REINALDO
SERGIO CRAVERO. Sobre la misma se han efectuado los controles de
matricula vigente y control formal de dicha actuacion profesional de
conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no implicando estos
controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. REINALDO SERGIO CRAVERO
Contador Publico (U.C.A))
CPCECABA T° 265 F° 92

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F°17
SOCIO
Legalizacién N° 967227
Esta actuacién profesional ha sido gestionada por el profesional
@ interviniente a través de internet y la misma reiine los controles R G e e %E;:_;
- ° de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes e R :;fm
C 0 NS GJ o v certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente ‘. S TR T ”"m“.gmm..‘:‘..:
Buetasiyralite: Clant as documento puede constatar su validez ingresando a =L n__m__mm::'.'..:s’fﬁ
E E to J;{, r;: i ac ?1 Z g : el:ni [ :id; : www.consejo.org.ar/certificaciones /validar.htm :ﬁ:;___:l :w;-“-,m-»‘,:-g w ;‘ e

L declarando el siguiente cédigo: gjd7w5h




Anexo 11

La informacion financiera incluida en este anexo respecto a los periodos de tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2022 y 2021 ha sido extraida de los Estados
Financieros Intermedios que se encuentran adjuntos como Anexo Il de este
Prospecto. Esta informacién debe leerse juntamente con los estados financieros
correspondientes a los Estados Financieros Anuales y con las secciones
“Antecedentes Financieros” y ‘“Factores de Riesgo” de este Prospecto. Podran
obtenerse copias de dichos estados financieros en la sede social de la Compaifiia sita
en Avenida Libertador 498, piso 15, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en dias
habiles en el horario de 10 a 18 hs, teléfono/fax +54 11 5252 0303, o via correo
electronico a cnv@araucap.com.

Los Estados Financieros Intermedios fueron confeccionados de acuerdo con la NIC
34 “Informacion Financiera Intermedia”, adoptada por el International Accounting
Standards Board (IASB) y, en opinion de la gerencia de primera linea de la
Compaiiia, incluye todos los ajustes (consistentes s6lo en ajustes normales y
recurrentes) que son necesarios para presentar razonablemente la informacion
financiera para dichos periodos.

Los principios contables utilizados para la preparacion de los Estados Financieros
Intermedios son consistentes con los utilizados para la preparacion de los Estados
Financieros Anuales. Los resultados correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2022 no son necesariamente indicativos de los resultados
esperados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. Con respecto a los
Estados Financieros Intermedios, PwC llevd a cabo procedimientos de revision
limitada, de acuerdo con lo previsto en la NIER 2410 “Revision de Informacion
Financiera de Periodos Intermedios Realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad” y emitié un informe de revision con fecha 11 de mayo de 2022. El alcance
de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, dicha revisién
no permite obtener seguridad de que se tomara conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, PwC no
expres6 ninguna opinién de auditoria sobre los Estados Financieros Intermedios.

La moneda funcional de los Estados Financieros Intermedios, de conformidad con las
NIIF, es el Délar Estadounidense, y por tal razon, no son ajustados por inflacion. Los
Estados Financieros Intermedios se presentan en pesos, moneda de curso legal en
Argentina, de acuerdo con lo requerido por la Resolucion Técnica 8/87 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.CEE)).

Las fluctuaciones del Peso que se registran en la Argentina han tenido y tendran un
impacto significativo en la situacion patrimonial y en los resultados de las
operaciones de la Compafiia. De acuerdo con las NIIF, las transacciones en monedas
distintas de la moneda funcional de la Compafia (Doélar Estadounidense) se
reconocen en los Estados Financieros Intermedios al tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccion. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas distintas a los ddlares estadounidenses
se convierten a Dolares Estadounidenses al tipo de cambio vigente en esa fecha. Las
ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de transacciones o la
medicion de los activos y pasivos en moneda extranjera se reconocen en otros
resultados financieros, dentro del estado de resultados integrales. Ver “Factores de
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Riesgo— Riesgos relacionados con Argentina— La devaluacion del peso podria
afectar adversamente la economia argentina, e indirectamente la situacion financiera
y resultados de las operaciones de la Compafiia” y “La implementacion de nuevos
controles de cambio y de restricciones a las transferencias de fondos al exterior y al
ingreso de capitales podria tener un efecto sustancial adverso sobre la economia
argentina y, en consecuencia, la actividad de la Compariia” en el Prospecto.

Estado de resultados y otros resultados integrales

Periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de

2022 2021

(en miles de pesos)

Ingresos por ventas 587.583 473.057
Costos de ventas (231.319) (198.579)
Resultado bruto 356.264 274.478
Gastos administrativos (128.920) (47.242)
Otros ingresos y egresos netos 601.492 206.829
Resultado operativo 828.836 434.065
Ingresos financieros 165.966 26.410
Costos financieros (158.923) (176.551)
Diferencia de cambio neta (21.835) (27.014)
Resultados Financieros Netos (14.792) (177.155)
Resultado antes de impuesto 814.044 256.910
Impuesto a las Ganancias (284.915) 1.046.915
Resultado del periodo 529.129 1.303.825

Otro resultado integral

Diferencia por conversion 275.189 (317.336)
Otro resultado integral del periodo 275.189 (317.336)
Resultado integral del periodo 804.318 986.489

Estado de situacion financiera y de cambios en el patrimonio

31/03/2022 31/12/2021

(en miles de pesos)
Activo

Activo No Corriente

Propiedades, planta y equipos 25.106.458 22.998.387
Otros créditos 1.107.570 1.022.483
Créditos impositivos 7.603 10.480
Activo por impuesto diferido 51.809 311.579
Total del activo no corriente 26.273.440 24.342.929
W |'.
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Activo Corriente

Créditos por ventas 557.188 495.743
Otros créditos 112.828 4.237
Créditos impositivos 207.210 193.279
Materiales y repuestos 12.450 11.610
Efectivo y equivalente de efectivo 489.475 471.375
Total del Activo Corriente 1.379.151 1.176.244
Total del Activo 27.652.591 25.519.173
Patrimonio

Capital social 310.667 310.667
Aportes Irrevocables 259.600 259.600
Resultados no asignados 1.990.777 1.336.650
Otras Reservas 1.440.909 1.290.718
Total del Patrimonio 4.001.953 3.197.635
Pasivo

Pasivo No Corriente

Deudas financieras 18.873.223 16.986.506
Cuentas a pagar 3.606.137 3.542.278
Total del Pasivo No Corriente 22.479.360 20.528.784
Pasivo Corriente

Remuneraciones y cargas sociales por pagar 2.460 524
Deudas financieras 369.376 486.338
Cuentas por pagar 799.318 1.305.561
Deudas fiscales 124 331
Total de pasivo corriente 1.171.278 1.792.754
Total del pasivo 23.650.638 22.321.538
Total del pasivo y del patrimonio 27.652.591 25.519.173

Estado de flujo de efectivo

Flujo de efectivo de las actividades operativas

Resultado neto del ejercicio

Ajuste para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de

las actividades operativas
Impuesto a las ganancias

Depreciaciones de propiedad, planta y equipo

Resultado de inversiones relacionadas a fair value

Resultados financieros
Diferencia de cambio

Periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de

2022

2021

(en miles de pesos)

529.129

284.915
153.369
(17.567)
10524
21.835

1.303.825

(1.046.915)
119.690
(11.914)
162.055

27.014
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Periodo de tres meses finalizado el

31 de marzo de

2022 2021
(en miles de pesos)
Otros ingresos y egresos, netos - (138.644)
Ajuste por conversion (1.611.947) (1.490.334)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en créditos por ventas (41.602) (34.597)
Aumento en otros crédito (108.591) (55.511)
(Aumento) disminucidn créditos impositivos (11.054) 59.269
(Aumento) disminucién en créditos con compafiias relacionadas (84.824) 36.453
Disminucion de materiales y repuestos 94 -
Aumento cuentas por pagar 1.117.571 1.366.043
Disminucion deudas fiscales (207) (1.202)
,:‘;grzrento (disminucidn) en remuneraciones y cargas sociale 1.936 (495)
Oper:tIiL\JljaoSneto de efectivo generado por las actividades 243581 294737
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion
Resultado de inversiones relacionadas a valor razonable 17.567 11.914
Adquisicion de propiedades, planta y equipos (16.892) (1.974)
Resultado por venta de Titulos 128.555 -
inverl;:gilo neto de efectivo generado por las actividades de 129.230 9.940
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacion
Préstamos pagados (34.364) -
Intereses pagados (29.744) (28.845)
relaCiIcr:rt]e;:jeasses pagados por deudas financieras con sociedades (270.526) i
finanlzlil;i?é?]e efectivo utilizado en las actividades de (334.634) (28.845)
Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo 38.177 275.832
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 471.375 137.795
N efeE;eii:/t: de diferencia de cambio sobre efectivo y equivalente (20.077) (3516)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 489.475 410.111
Operaciones de Inversion gue no implican salidas de
fondos
Pr())/v::Sioprss pendientes de pago relacionados a propiedad, planta 383.491 484,681
Deudas con partes relacionadas 1.561.986 3.275.376
Condonacion de pasivos (601.491) -
Total de transacciones que no afectan el flujo de efectivo 1.343.896 3.760.057
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SPI ENERGY S.A.

Estados Financieros Condensados
Intermedios al 31 de marzo de 2022

(Expresado en miles de pesos)



ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2022
Denominacion de la Sociedad:
SPI Energy S.A.
Domicilio legal:
Avenida del Libertador 498, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad Principal:
Generacion de energia eléctrica
Fecha de Contrato Social:
25 de abril de 2016
Fecha de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:
Del estatuto: 16 de mayo de 2016
De la modificacién del estatuto: 15 de septiembre de 2016
Ndmero de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia:
Ndmero correlativo: 1.900.035
NUmero de Registro 7.888 - Libro: 79 « Sociedades por acciones
Plazo duracion de la Sociedad: 99 afios
Composicién del Capital Social:

(cifras expresadas en miles de pesos)

Capital

Suscripto, Integrado e
inscripto

Suscripto, Integrado e
inscripto

Suscripto, Integrado y
no inscripto
Suscripto, Integrado y
no inscripto

Total Capital Social

Importe Fecha de Inscripcion
. Aprobado por 9
(Expresado en miles Fecha Oraanc en la Inspeccion
de pesos) 9 General de Justicia
100 25/04/2016 Estatuto 28/06/2016
92.074 14/02/2017 Asamblea General 05/01/2018
Extraordinaria
477 10/07/2017 Asamblea General Pendiente
Extraordinaria
218.016 03/07/2018 Asamblea General Pendiente
Extraordinaria
310.667

Véase nuestro informe de fecha
11 de maygale 2022

Dr. Tomas Miguel Araya
“Presidente

Dr/Héctor Ruiz Moreno

Sindico

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.CABJA.T°1F°17




SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Situacién Financiera Condensado Intermedio
al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021 (Expresado en miles de pesos)

Nota 31/03/2022 31/12/2021
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos 8 25.106.458 22.998.387
Otros créditos 10 1.107.570 1.022.483
Créditos impositivos 9 7.603 10.480
Activo por impuesto diferido 19 51.809 311.579
Total del activo no corriente 26.273.440 24.342.929
Activo corriente
Créditos por ventas 11 557.188 495.743
Otros créditos 10 112.828 4.237
Créditos impositivos 9 207.210 193.279
Materiales y repuestos 12.450 11.610
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 489.475 471.375
Total del activo corriente 1.379.151 1.176.244
TOTAL DEL ACTIVO 27.652.591 25.519.173
Patrimonio
Capital social 13 a. 310.667 310.667
Aportes irrevocables 13 c. 259.600 259.600
Resultados no asignados 1.990.777 1.336.650
Otro resultado integral 13 b. 1.440.909 1.290.718
Total del patrimonio 4.001.953 3.197.635
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas financieras 14 18.873.223 16.986.506
Cuentas por pagar 15 3.606.137 3.542.278
Total del pasivo no corriente 22.479.360 20.528.784
Pasivo corriente
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 2.460 524
Deudas financieras 14 369.376 486.338
Cuentas por pagar 15 799.318 1.305.561
Deudas fiscales 124 331
Total del pasivo corriente 1.171.278 1.792.754
TOTAL DEL PASIVO 23.650.638 22.321.538
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 27.652.591 25.519.173
Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.
Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE, & CO. S.R.L.
[ 5 (Socio)
Dr. Tomas Miguel Araya Dr.Héctor Ruiz Moreno c.P.C.E.c.‘A.B.AE0 1Fo17
Presidente Sindico Dr. R. Sergio Cravero
Contador Publigo (UCA)

C.P.C.LE.C.AB.A. T° 265 F° 92



SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Resultados Integrales Condensado Intermedio
al 31 de marzo de 2022 y 2021 (Expresado en miles de pesos)

Periodo finalizado el

Nota 31/03/2022 31/03/2021

Ingresos por ventas 587.583 473.057
Costo de ventas 16 a. (224.438) (200.260)
Resultado bruto 363.145 272.797
Gastos administrativos 16 b. (135.801) (45.561)
Otros ingresos y egresos 7.c 601.492 206.829
Resultado operativo 828.836 434.065
Ingresos financieros 17 a. 165.966 26.410
Costos financieros 17 b. (158.923) (176.551)
Diferencia de cambio neta (21.835) (27.014)
Resultados financieros netos (14.792) (177.155)
Resultado antes de impuestos 814.044 256.910
Impuesto a las ganancias (284.915) 1.046.915
Resultado del periodo 529.129 1.303.825
Otro resultado integral

Diferencias de conversion 275.189 (317.336)
Otro resultado integral del periodo 275.189 (317.336)
Resultado integral del periodo 804.318 986.489

Resultado por accion atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la
controladora durante el ejercicio: (Expresado en pesos por accion)

Resultado bésico y diluido por accién 18 2,106 2,718

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo de 2022
PRICE WATERHPOUSE & CO. S.R.L.

[ P A (Socio)
Dr. Tomé;_MigU'eI Araya Dr/Héctor Ruiz Moreno C.P.CECABA.J°1F°17
Presidente Sindico Dr. R. Sgergio Qravero

Contador'Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 265 F° 92



SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado Intermedio
correspondiente al 31 de marzo de 2022 y 2021 (Expresado en miles de pesos)

Saldos al 1° de enero de 2021
Ganancia del periodo

Otro resultado integral del periodo (Nota 13 b.)

Saldos al 31 de marzo de 2021

Saldos al 1° de enero de 2022
Ganancia del periodo

Otro resultado integral del periodo (Nota 13 b.)

Saldos al 31 de marzo de 2022

Aporte de los propietarios

Resultados acumulados

Capital Aportes Resultados no Otras Tot'al de'l
; . . patrimonio
social irrevocables asignados reservas
310.667 259.600 (3.996.454) 954.284 (2.471.903)
- - 1.303.825 - 1.303.825
- - (459.555) 142.219 (317.336)
310.667 259.600 (3.152.184) 1.096.503 (1.485.414)
Aporte de los propietarios Resultados acumulados
- Total del
Capital Aportes Resultados no Otras . .
; . ) patrimonio
social irrevocables asignados reservas
310.667 259.600 1.336.650 1.290.718 3.197.635
- - 529.129 - 529.129
- - 124.998 150.191 275.189
310.667 259.600 1.990.777 1.440.909 4.001.953

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo de 2022
PRICE WATERH.OUSE & CO. S.R.L.

| il (Socio)
Dr. Tomés Miguel Araya Dr.’Héctor Ruiz Moreno C.P.CE.C ° 1F°17
Presidente Sindico Dr. R. erglo ravero
Contadon Publico (UCA)

C.P.C.LE.C.AB.A. T° 265 F° 92



SPI Energy S.A. - Avenida del Libertador 498, Piso 15 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Inspeccion General de Justicia N' de Registro 7.888 - Libro: 79 - Sociedades por acciones

Estado de Flujo de Efectivo Condensado Intermedio
correspondiente al 31 de marzo de 2022 y 2021 (Expresado en miles de pesos)

Flujos de efectivo de las actividades operativas:
Resultado neto del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Depreciaciones de propiedad, planta y equipo

Variaciones en inversiones relacionadas a fair value

Resultados financieros

Diferencia de cambio

Otros Ingresos y Egresos, netos

Ajuste por conversién
Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento en créditos por ventas

Aumento en otros créditos

(Aumento) disminucién en créditos impositivos

(Aumento) disminucion en créditos con compairiias relacionadas

Disminucion de materiales y repuestos

Aumento en cuentas por pagar

Disminucion en deudas fiscales

Aumento (disminucién) en remuneraciones y cargas sociales a pagar
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo neto de efectivo por actividades de inversién:

Resultado de inversiones relacionadas a valor razonable
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

Cobros netos por venta de Titulos

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion

Flujo neto de efectivo por actividades de financiacion:

Préstamos pagados

Intereses pagados

Intereses pagados por deudas financieras con sociedades relacionadas
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién

Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Resultado por la posicion monetaria neta del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Operaciones que no implican salidas de fondos

Proveedores pendientes de pago relacionados a propiedad, planta y equipo

Deudas con compafiias relacionadas
Condonacién de pasivos
Total de transacciones que no afectan el flujo de efectivo

Periodo finalizado el

Nota ~ 31/03/2022 31/03/2021
529.129 1.303.825

284.915 (1.046.915)

16 153.369 119.690
(17.567) (11.914)

10.524 162.055

21.835 27.014

(601.492) (138.644)
(1.611.947) (1.490.334)
(41.602) (34.597)

(108.591) (55.511)

(11.054) 59.269

(84.824) 36.453

94 -

1.719.063 1.366.043

(207) (1.202)

1.936 (495)

243581 294.737

17 a. 17.567 11.914
(16.892) (1.974)

17 a. 128.555 -
129.230 9.940

(34.364) -

(29.744) (28.845)

(270.526) -

(334.634) (28.845)

38.177 275.832

471.375 137.795

(20.077) (3.516)

489.475 410.111

383.491 484.681

1.561.986 3.275.376

7c. (601.491) -
1.343.986 3.760.057

Las Notas adjuntas son una parte integral de estos Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha

11 de mayo de 2022

PRICE WALERHOUSE & CO. S.R.L.

—

(Socio)

Dr. Tomas Miguel Araya

Dyl Héctor Ruiz Moreno
Presidente Sindico

C.P.C.E.CJAB.A.
Dr. R. Sergio Cr

Contador Publico (UCA)

°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 1- INFORMACION DE LA SOCIEDAD

SPI Energy S.A. (en adelante indistintamente “SPI” o “la Sociedad”) es una sociedad constituida bajo las leyes de
la Republica Argentina, inscripta en la Inspeccion General de Justicia bajo el nimero de registro 7.888, Libro 79,
el dia 16 de mayo de 2016.

Al 31 de marzo de 2022 los accionistas de la Sociedad son Stoneway Energy LP y Stoneway Energy International
LP. El 99,4035% de las acciones propiedad de Stoneway Energy LP y Stoneway Energy International LP fueron
transferidas en garantia a TMF Trust Company Argentina S.A en su caracter de fiduciario del fideicomiso con fines
de garantia “Proyecto Araucaria” y el restante 0,5965% de las acciones son titularidad de Araucaria Energy S.A.

La Asamblea de fecha 5 de abril de 2022 decidi6 capitalizar los aportes irrevocables por $ 259.600 miles, viéndose
modificados los porcentajes de participacién. (Ver Nota 25).

La Sociedad tiene como actividad principal la generacion de energia eléctrica a través de su central termoeléctrica
San Pedro.

Actualmente, los ingresos de la Sociedad provienen del contrato de abastecimiento y suministro de energia a largo
plazo celebrado con la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (‘CAMMESA”) bajo la
Resolucion SEE N° 21/2016, en adelante “Power Purchase Agreement o Contratos de Abastecimiento Mayorista
de Electricidad (PPAs) Ciclo Simple”, por el total de la capacidad instalada.

Bajo los PPAs Ciclo Simple, SPI S.A. asumi6 la obligacion de mantener un nivel minimo de capacidad de
generacion de la Central por un plazo de 10 (diez) afios, comenzando desde la fecha de operacion comercial de
cada una de las mismas (Nota 7).

NOTA 2 - SITUACION FINANCIERA Y CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2022, un capital de trabajo positivo de $ 207.873. Las obligaciones
incurridas en la construccion de la Planta de San Pedro Ciclo simple y Ciclo combinado (Nota 7) son con la casa
matriz. En el pasado, ante la existencia de las restricciones cambiarias nunca se exigié a la compaiiia el pago a
cada vencimiento.

Con fecha 2 de septiembre 2021, la Sociedad firm6 una adenda a los contratos de leasing con casa matriz en
donde se acordd un stand still debido a las restricciones de acceso al MULC por el cual la deuda no es exigible
mientras duren dichas restricciones. Ese acuerdo prevé que una vez que cesen las restricciones, las partes
negocien de buena fe, el repago de la deuda por parte de SPI.

Asimismo, y como consecuencia de la reestructuracion de su deuda, SSC no debera realizar el pago del capital
de su deuda hasta 2024, por este motivo, no necesitard acceder a los flujos de fondos de sus subsidiarias, a
obtenerse a través del pago de capital de los contratos de arrendamientos.

La Direccion concluyd, de acuerdo a los puntos mencionados arriba, que tiene la capacidad de postergar el pago
de capital de la deuda por arrendamiento por al menos los proximos 12 meses y, en consecuencia, la clasificé
dentro del pasivo no corriente.

La Direccion supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez y mantiene lineas de créditos
a corto plazo para cubrir las necesidades operacionales. Por tal motivo, la Direccidon considera que el pago de
pasivos corrientes de la Sociedad ocurrird segun lo requerido.

El 21 de enero de 2022 el directorio de SPI Energy S.A. aprobé la presentacién de una solicitud ante la Comision
Nacional de Valores (“CNV”) para (i) la autorizacion del ingreso al régimen de oferta publica en el marco de lo

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo ge 2022

Dr. Tomas Miguel Araya 7 Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOkFE & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CECABA.T°1F°17



SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 2- SITUACION FINANCIERA Y CAPITAL DE TRABAJO (Continuacion)

establecido por la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (sus modificatorias y normativa complementaria y
reglamentaria); y (ii) la aprobacion de la creacién de un programa global para la emisiéon de obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal en todo momento en circulacién de hasta
US$ 200.000.000 (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) a ser emitidas o re-emitidas en una
0 mas clases y/o series, con o sin garantia, subordinadas o0 no y/o con recurso limitado y exclusivo a determinados
activos de la sociedad pero no a todo su patrimonio (el “Programa”), conforme lo previsto por la Ley de
Obligaciones Negociables N° 23.576 (sus modificatorias y normativa complementaria y reglamentaria); todo ello
sujeto a ratificacion de lo resuelto por el directorio por parte de una asamblea extraordinaria de la sociedad. Con
fecha 28 de enero de 2022, la solicitud fue presentada ante la CNV. EI 5 de abril de 2022 se celebr6 una asamblea
general extraordinaria en virtud de la cual se ratific6 lo resuelto por el directorio el 21 de enero de 2022y, por lo
tanto, se aprobo el ingreso al régimen de oferta publica y la creacion del Programa. Con fecha 11 de abril de 2022,
el directorio aprobo los términos y condiciones del Programa. A la fecha, la solicitud se encuentra en tramite ante
la CNV.

NOTA 3- BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION
3.1 Bases de presentacion

Los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 marzo de 2022 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34 “Informacion
Financiera Intermedia y han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 11 de
mayo de 2022.

La preparacion de los mismos de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha
de emision de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios como asi también los ingresos y
egresos registrados en el periodo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
en las gque los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros Condensados Intermedios
se describen en la Nota 6.

La emision de los presentes Estados Financieros intermedios condensados correspondientes al ejercicio finalizado
el 31 de marzo de 2022 ha sido aprobada por el Directorio de la Sociedad en su reunion del 11 de mayo de 2022.
Los presentes Estados Financieros intermedios condensados estan expresados en miles de pesos argentinos,
moneda de curso legal en la Republica Argentina.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2022 y 2021 no han sido auditados. La Gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados del periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2022 y 2021 no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la
Sociedad por los ejercicios completos.

Las actividades de la Sociedad estan sujetas a cambios de estacionalidad. La demanda de energia eléctrica es
estacional por naturaleza, con fluctuaciones significativas entre invierno y verano.

Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en las expectativas y otros factores que se consideran
razonables en las circunstancias, cuyos resultados se registra en dolares estadounidenses que es la moneda
funcional de la Sociedad y, conforme los requerimientos de CNV, se presenta en pesos, moneda de curso legal
en Argentina. Estos resultados constituyen la base de los juicios sobre el valor de los activos y pasivos que no son
facilmente evidentes de otras fuentes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. El efecto de las revisiones de las
estimaciones contables se reconoce prospectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo dgr2022

Dr. Tomas Miguel Araya I Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. SRR.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA|T°1F°17



SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 3- BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION (Continuacién)

3.1 Bases de presentacion (Continuacion)

Los juicios criticos efectuados en la aplicaciéon de las politicas contables en los presentes estados financieros
condensados intermedios se relacionan con el tipo de desembolsos a ser capitalizados como obras en curso
dentro del rubro propiedad, planta y equipo, ya que la determinacién de los conceptos susceptibles de activacion
requiere de un alto grado de juicio profesional.

A su vez, la Direccién reconoce incertidumbres de estimacion con un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los presentes estados financieros condensados intermedios con relacién a los supuestos utilizados
para determinar el importe del impuesto diferido activo relacionado con quebrantos fiscales estimados.

3.2 Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional es la moneda utilizada en el entorno financiero primario en el que opera la entidad que
informa. La moneda funcional de la Sociedad es el dolar estadounidense. Esta moneda no es considerada la
moneda de una economia hiperinflacionaria. Las transacciones denominadas en otras monedas que no sean la
moneda funcional se consideran transacciones denominadas en moneda extranjera.

La moneda de presentacion de estos Estados Financieros Condensados Intermedios es el peso argentino (en
miles de pesos). Los resultados y la situacion financiera de una entidad cuya moneda funcional no se corresponda
con la moneda de una economia hiperinflacionaria, se convertiran a la moneda de presentacion, en caso de que
ésta fuese diferente, utilizando los siguientes procedimientos:

a) Los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre;

b) Los resultados son trasladados a los tipos de cambio transaccionales; y

c) Losresultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en “Otros
resultados integrales”.

La Sociedad clasifica y acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro del patrimonio, las
diferencias de conversion generadas por los resultados (acumulados al inicio y del periodo) de la Sociedad.

Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta la conversion de moneda funcional a una moneda
distinta de presentacion no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes, preservando los
montos, tanto resultados como capital a mantener, medidos en la moneda funcional en la que se generan.

Informacién comparativa:

Los saldos al 31 de diciembre de 2021 surgen de los estados financieros individuales a dicha fechas. El resultado
del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 que se exponen a efectos comparativos, surgen de
los registros en ddlares estadounidenses que es la moneda funcional de la Sociedad y, conforme los
requerimientos de CNV, se presenta en pesos a dicha fecha, moneda de curso legal en Argentina.

3.3 Balances y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha
de la transaccion, o la fecha de valuaciéon cuando los conceptos se vuelven a medir.

Las ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de tales transacciones y de la conversion al final
del afio de los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en el Estado de Resultados Integrales. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en el Estado
de Resultados Integrales dentro de otros resultados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo dg 2022

Dr. Tomlés Miguiel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA.T°1F°17



SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS CONTABLES

4.1 Modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas anticipadamente
por la Sociedad

Con posterioridad al 1 de enero de 2022 entran en vigencia una serie de nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF
vigentes, y por las cuales se permite su aplicacion anticipada. La Sociedad no adopté ninguna de ellas de manera
anticipada.

Vigencia a partir Posible impacto para la Sociedad
Contratos onerosos, costos de cumplimiento de contratos 1 de enero de 2022 | Se estima que no tendra impacto.
(Modificacion a la NIC 37)
Mejoras anuales a las NIIF 2018-2020 1 de enero de 2022 | Se estima que no tendra impacto.
Propiedad, planta y equipo: ingresos recibidos antes de su 1 de enero de 2022 | Se estima que no tendra impacto.
uso previsto (Modificacién a la NIC 16)
Referencia la Marco Conceptual (Modificacion a la NIIF 3) 1 de enero de 2022 | Se estima que no tendra impacto.
NIIF 17 Contratos de seguro y Modificacion a la NIIF 17 1 de enero de 2023 | Se estima que no tendra impacto.
Clasificacion de deuda como corriente y no corriente 1 de enero de 2023 | Se estima que no tendra impacto.
(Modificacion a la NIC 1)
Revelaciones de politicas contables (Madificacién a la 1 de enero de 2023 | La Sociedad se encuentra analizando su impacto.
NIC 1y Declaracion practica 2 de NIIF)
Definicion de estimacion contable (Modificacién a la NIC 8) 1 de enero de 2023 | La Sociedad se encuentra analizando su impacto.
Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos 1 de enero de 2023 | La Sociedad se encuentra analizando su impacto,
surgidos pero en principio no se considera que tendra un
de una transaccion Unica (Modificacion a la NIC 12) impacto significativo.

NOTA 5- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
5.1 Propiedades plantay equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipo se expresan al costo menos la depreciacibn acumulada, de
corresponder y las pérdidas acumuladas por desvalorizacion, de corresponder.

El costo incluye todos los gastos directamente atribuibles a llevar el activo a la ubicacion y condicidon necesarias
para su uso previsto, que es, ser capaz de operar de la manera prevista por la administracion.

Los gastos en la realizacion de estudios de factibilidad de la planta antes de decidir si invertir en un activo o al
decidir qué activo adquirir se contabilizan como gastos a medida que se incurren.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta para asignar su costo o montos revaluados, netos
de sus valores residuales, a lo largo de sus vidas Utiles estimadas. La vida util utilizada por la sociedad se revela
en la Nota 8. La vida util y el valor residual se revisan al final de cada afio.

En relacion con las plantas, la sociedad depreciara los costos de adquisicion y construccion linealmente durante
sus vidas Utiles estimadas de 25 afios, reconociendo la depreciacion en el Estado de Resultados Integrales.

Los principales costos de mantenimiento se identifican y contabilizan como un componente separado si ese
componente se utiliza en més de un periodo. Si se incluye un costo de mantenimiento significativo en el costo de
un articulo de PPE, el valor en libros del componente se determina con referencia al precio de mercado actual del
mantenimiento.

Anualmente, la sociedad revisa el valor en libros de PPE para determinar si existe algun indicio de desvalorizacion.
Si existe tal indicacion, entonces se estima el importe recuperable del activo. Para las pruebas de desvalorizacion,

Véase nuestro informe de fecha
11 de mgyo gie 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr/Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA.T°1F°17



SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.1 Propiedades plantay equipos (Continuacién)

los activos se agrupan en grupos mas pequefios de activos que generan entradas de efectivo por uso continuo
(UGE). El monto recuperable de un activo o UGE es el mayor de su valor en uso y su valor razonable menos los
costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o UGE.

Se reconoce una pérdida por desvalorizacion si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo
excede su monto recuperable y se reconoce en el Estado de Resultados Integrales.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha evaluado los flujos de efectivos futuros estimados de la UGE de los
bienes de uso de ciclo simple, descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos
del 10,3% que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del UGE.

Los principales supuestos de ingresos considerados en las proyecciones de flujo de caja base:
(@) Se tomd un factor de despacho de hasta un 20%.

(b) Elfactor de disponibilidad, nuestra principal fuente de ingresos que representa casi el 93% de los ingresos
estimados, se proyecta en un 99,5%.

(c) Respecto a la capacidad instalada correspondiente a la Resolucion S.E.E. N ° 21/2016 se consideraron
distintos escenarios de remuneracion luego del vencimiento del PPA en 2027. En el escenario mas
estresado, se consideraron precios proyectados equivalentes a los valores del mercado spot actual.

(d) Respecto a la capacidad instalada asociada a la Resolucion S.E.E. N° 287/2017, se consideré una
remuneracion a precio spot durante toda la proyeccion.

Los principales supuestos de egresos considerados en las proyecciones de flujo de caja:

(@) Contrato de operacion y mantenimiento con Siemens: para su estimacion, se consideraron ambos
componentes fijos y variables contemplados en los respectivos contratos. Se considerd la extension del
mismo hasta la finalizacién de la proyeccion.

(b) Contrato LTP de Siemens se estim6 considerando el cronograma de mantenimientos programados en
funcién al nivel de despacho y disponibilidad proyectados. Al igual que con el contrato de operacion y
mantenimiento, se considero la extension del mismo hasta la finalizacion de la proyeccion.

(c) Los gastos de administracion y comercializacion se consideraron estables durante la proyeccion realizada.

(d) Se calcul6 el impuesto a las ganancias a pagar considerando la aplicacion de la tasa impositiva estimada
al resultado antes de impuestos.

Luego de ponderar los diversos escenarios, la Direccion, llegé a la conclusion de que el valor descontado de los
flujos de efectivos futuros estimados de la UGE se encuentra por encima del valor en libros de la UGE al 31 de
diciembre de 2021.

Al 31 de marzo de 2022 no han sucedido variaciones significativas que impacten en la conclusién tomada por la
Direccion al 31 de diciembre de 2021.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo dg 2022

Dr. Tomlés Miguiel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA.T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.2 Instrumentos financieros
5.2.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden a costo
amortizado y aquellos que se miden posteriormente a valor razonable. Esta clasificacion depende de si el activo
financiero es una inversién en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se
deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable.
La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.

a. Activos financieros a costo amortizado.
Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

i. El objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; y

ii. Las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el principal.

b. Activos financieros a valor razonable.

Si alguna de las condiciones detalladas arriba no se cumple, los activos financieros son medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

5.2.2 Reconocimiento y medicion

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja
cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros que
no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion de los activos financieros.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a
valor razonable y que no forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen en resultados. Aquellas
generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a costo amortizado y que no
forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen en resultados cuando el activo financiero es dado de
baja o se deteriora y mediante el proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de negocio para gestionar los
activos financieros.

5.2.3 Deterioro del valor de activos financieros
La Sociedad evalia al cierre de cada ejercicio de reporte si existen pruebas objetivas de deterioro del valor de un

activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. El valor de un activo financiero o
grupo de activos financieros se deteriora y se incurren en pérdidas por deterioro sélo si existen evidencias objetivas

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayp dg72022

Dr. Tomds Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CEE.CABA.[T°1F° 17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.2 Instrumentos financieros (Continuacion)

de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que ocurrieron tras el reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida") y de que dicho evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.

Las pruebas de deterioro pueden incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a otra clase de reorganizacion financiera, y
cuando datos observables indican que existe una disminucién mensurable de los flujos de efectivo futuros
estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones econémicas que se correlacionen con
incumplimientos.

Para los activos financieros medidos a costo amortizado, el monto de la pérdida se mide como la diferencia entre
el valor contable del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo futuras pérdidas
crediticias que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
contable del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el Estado de Resultados Integrales.

Si bien el efectivo, los equivalentes de efectivo y los activos financieros medidos a costo amortizado también
estan sujetos a los requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro identificada es inmaterial.

5.2.4 Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el Estado de Situacion Financiera
cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencién de
pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

5.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprenden:

. Efectivo en caja;
. Depdsitos a la vista en entidades bancarias; e
. Inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles en montos conocidos de

efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en el valor, con vencimientos
originales de tres meses 0 menos.

5.4 Créditos por ventas y otros créditos
Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos se reconocen inicialmente al valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la provision por desvalorizacién en

caso de corresponder.

La Sociedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas que utiliza
una provisién de pérdida esperada de por vida para todas las cuentas por cobrar comerciales.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar y otros créditos se han agrupado en funcion
de las caracteristicas de riesgo de crédito compartido y los dias vencidos.

Al 31 de marzo de 2022, la compafiia no tiene un historial de pérdidas por cuentas a cobrar incobrables.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUAtE & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CECABA T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5. 4 Créditos por ventas y otros créditos (Continuacion)

Las cuentas por cobrar se netean contra la previsiéon por desvalorizacién de las mismas, cuando no hay ninguna
expectativa de recuperar efectivo adicional.

Las pérdidas por desvalorizacién se reconocen en el Estado de Resultados Integrales dentro de otros gastos. Las
reversiones posteriores de montos previamente dados de baja se contabilizan contra otros gastos.

5.5 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las ganancias. El
cargo por impuesto a las ganancias de cada periodo estd compuesto por el gasto por impuesto corriente,
determinado en base a las normas tributarias aplicables, y por el cargo o beneficio por el impuesto diferido,
incluyendo la incertidumbre sobre tratamientos fiscales de impuesto a las ganancias.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y
pasivos incluidos en los Estados Financieros Condensados Intermedios y las bases fiscales de los activos y
pasivos utilizadas para determinar la ganancia fiscal.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que pueda utilizar esas diferencias temporarias
deducibles, por lo que el importe en libros de un activo por impuesto diferido se somete a revision a cada fecha
en que se emiten Estados Financieros Condensados Intermedios para determinar su recuperabilidad.

La Sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las ganancias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera se apliquen en el periodo
en el que el pasivo se cancele o el activo se realice, basandose en las tasas y leyes fiscales que al cierre del
periodo sobre el que se informa hayan sido aprobadas o se encuentren sustancialmente aprobadas.

El cargo por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto a las
ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en Otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es también
reconocido en Otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente. El cargo por impuesto a
las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas o préximas a aprobarse a la fecha
de cierre. La Gerencia de la Sociedad evalia periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones
impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion y, en caso
necesario, establece provisiones en funcion del importe que estima se debera pagar a las autoridades fiscales.El
impuesto diferido se reconoce, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los Estados Financieros. Sin embargo,
el impuesto diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal. Los activos por impuestos diferidos se reconocen soélo en la medida en que sea
probable que la Sociedad disponga de beneficios fiscales futuros contra las que se puedan compensar las
diferencias temporarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los importes reconocidos y cuando los activos y pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal,
gue recaen sobre la misma entidad fiscal o diferentes entidades fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden utilizando
las tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas que se espera que se apliquen cuando se realiza

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr.Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUAFE & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CECABA T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5. 5 Impuesto a las ganancias corriente y diferido (Continuacién)

el activo o se liquida el pasivo. El efecto sobre los activos y pasivos por impuestos diferidos de un cambio en las
tasas impositivas se reconoce en los ingresos (pérdidas) en el periodo en que se produce la promulgacién
sustancial.

5.6 Créditos Impositivos y Deudas Fiscales

Los impuestos distintos al Impuesto a las Ganancias se cargan a gastos a medida que se incurren. Los anticipos
de impuestos y otros pagos se reconocen como un activo en la medida en que se espera recuperarlos en el futuro.

5.7 Inversiones

Las inversiones se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados si se adquieren principalmente con
el proposito de realizarse en el corto plazo o si se mantienen para negociar. Se presentan como activos corrientes
si se espera que se vendan dentro de los 12 meses posteriores al final del periodo sobre el que se informa; de lo
contrario, se presentan como activos no corrientes. Ver la Nota 5.2 para las otras politicas contables de la sociedad
sobre activos financieros.

5.8 Remuneraciones y cargas sociales a pagar

Los pasivos por sueldos, incluidos los beneficios no monetarios y licencia por enfermedad acumulada que se
espera se liquiden en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al final del periodo en que los empleados
prestan el servicio relacionado, se reconocen con respecto a los servicios prestados hasta el final del periodo
sobre el que se informa y corresponden a los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los
beneficios a corto plazo se componen de salarios y contribuciones a la seguridad social, vacaciones anuales pagas
y bonificaciones.

Los beneficios a los empleados se cargan a gastos a medida que se brinda el servicio relacionado. Se reconoce
un pasivo por el monto que se espera que se pague si la sociedad tiene una obligacién presente legal o implicita
de pagar este monto como resultado del servicio pasado proporcionado por el empleado.

5.9 Patrimonio

Capital social

Incluye el valor nominal de los aportes de los propietarios.

Aportes irrevocables

Los aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcion de acciones o de cuotas recibidos por la sociedad
integraran el patrimonio neto desde la fecha de su aceptacion por el directorio. Los mismos deberan haber sido
efectivamente integrados, surgir de un acuerdo escrito entre el aportante y el directorio y estar aprobados por la

asamblea de accionistas.

Los aportes que no cumplan las condiciones mencionadas integraran el pasivo de la sociedad (Ver Nota 12.c).

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo 2022

Dr. Toméas Miguel Araya Dr/Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. SRR.L.
Presidente Sindico C.P.CECABA|T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.10 Deuda Financieras

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccion incurridos.
Con posterioridad, se miden a costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos directos de transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de
los préstamos utilizando el método del interés efectivo.

Los préstamos se dan de baja en Estado de Situacion Financiera cuando la obligacion especificada en el contrato
se condona, cancela o expira. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se ha extinguido
o transferido a otra parte y la contraprestacion pagada, incluidos activos distintos del efectivo transferidos o pasivos
asumidos, se reconoce en resultados como otros ingresos o costos financieros.

Cuando los términos de un pasivo financiero se renegocian y la entidad emite instrumentos de patrimonio a un
acreedor para extinguir todo o parte del pasivo (deuda por intercambio de acciones), una ganancia o pérdida se
reconoce en resultados, que es medido como la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la sociedad tenga un derecho incondicional para diferir la liquidacién del pasivo durante al menos 12
meses después del periodo sobre el que se informa.

5.11 Costos de endeudamiento

Los costos de préstamos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicion, construccién
o produccion o montaje de un activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que se requiere para
completar y preparar el activo para su uso o venta prevista. Los activos aptos son activos que necesariamente
requieren un periodo sustancial o prolongado de tiempo para prepararse para su uso que esta destinado o venta.

Los rendimientos por colocaciones transitorias por fondos de préstamos especificos pendientes de erogaciones
en activos aptos se deducen de los costos por préstamos para capitalizacion.

Cualquier otro costo por préstamos se carga a gastos en el periodo en que se incurre.
5.12 Cuentas por pagar

Estos montos representan pasivos por bienes y servicios provistos a la sociedad antes del final del afio financiero
y que se encuentran impagas. Los montos no son garantizados y generalmente se pagan dentro de los 60 dias
posteriores al reconocimiento. Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se presentan como pasivos
corrientes a menos que el pago no se adeude dentro de los 12 meses posteriores al periodo sobre el que se
informa. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

5.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la sociedad tiene una obligacion legal o asumida presente como resultado
de un suceso pasado; es probable que una salida de recursos sea necesaria para cancelar tal obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. No se reconocen provisiones por pérdidas operativas
futuras.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para cancelar la
obligacion presente teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacion de los Estados
Financieros y en base a premisas y métodos considerados apropiados y teniendo en consideracion la opinién de
los asesores legales de cada sociedad. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periédicamente, a medida

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo de 2022

Dr. Tomas Miguel Araya Dr/Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOKFE & CO.S.R.L.
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.13 Provisiones y pasivos contingentes (Continuacién)

que la Sociedad obtiene informacién adicional. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual
refleja las evaluaciones actuales del mercado, a la fecha de los Estados Financieros, del valor temporal del dinero,
asi como el riesgo especifico relacionado con cada pasivo en particular. El incremento en las provisiones generado
por el paso del tiempo se reconoce como otros resultados financieros.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia se encuentra
sujeta a la ocurrencia o no de hechos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad; o
bien, obligaciones presentes, surgidas de sucesos pasados para cuya cancelacién no es probable que se requiera
una salida de recursos o cuyo importe no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Los pasivos contingentes no se reconocen contablemente. La Sociedad revela en nota a los Estados Financieros
informacién relativa a la naturaleza de los pasivos contingentes materiales.

Los pasivos contingentes para los cuales la posibilidad de una eventual salida de recursos para su liquidacion sea
remota no son revelados, a menos que involucren garantias, en cuyo caso se incluye en nota a los Estados
Financieros la naturaleza de tales garantias.

5.14 Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 establece un modelo Unico de reconocimiento y medicion de ingresos para todo tipo de industria,
basado en un modelo de cinco pasos para tal fin. Dichos pasos son:

1. Identificacidn del contrato con el cliente, entendiéndose como contrato un acuerdo de dos o mas partes, que
crea derechos y obligaciones para las partes.

2. ldentificacion de las obligaciones de desempefio, entendiéndose como tales a un compromiso surgido del
contrato de transferir un bien o un servicio.

3. Determinar el precio de la transaccion, en referencia a la contraprestacion por satisfacer cada obligacién de
desempefio.

4. Alocar el precio de la transaccion entre cada una de las obligaciones de desempefio identificadas, en funcion
de los métodos descriptos en la norma.

5. Reconocer los ingresos cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio identificadas en los contratos
con clientes.

En base a este modelo los ingresos son reconocidos en funcién al cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio que surjan de los contratos, por los montos que surgen de la alocacion del precio a cada obligacion
de desemperio, en el momento en que se cumpla cada obligacion.

Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en el contrato celebrado con el cliente.

Como se menciona en la Nota 1 y en la Nota 7, la Sociedad ha celebrado el Acuerdo de Demanda Mayorista con
CAMMESA por un plazo de diez afios, en base a dicho contrato la Sociedad vendera:

1) la puesta a disposicion de la potencia contratada, y

2) la energia suministrada.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo gte 2022

Dr. Tomas Miguel Araya DJ. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOAtASE & CO.SRL.
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.14 Reconocimiento de ingresos (Continuacion)
Venta de potencia contratada

La Sociedad se compromete a poner a disposicion la potencia contratada y respaldar la misma con las maquinas
comprometidas.

En consecuencia, la Sociedad reconoce los ingresos por potencia contratada aplicando el método de linea recta
a lo largo del plazo del Acuerdo de Demanda Mayorista.

Venta de energia suministrada
Los ingresos se reconocen en la medida que la energia es despachada.
5.15 NIIF 16 Arrendamientos

La norma establece una nueva definicién de arrendamiento y distintos tratamientos en caso de ser arrendador o
arrendatario.

Clasificacion y medicion inicial de activos y pasivos por arrendamientos
(i) Arrendador

Los arrendamientos son clasificados como un arrendamiento financiero u operativo: se clasificara como financiero
cuando transfiera sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente
y sera operativo si no se transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad de un activo
subyacente.

(i) Arrendatario

Medira al inicio un activo por derecho de uso al costo, el cual comprendera el importe inicial del pasivo por
arrendamiento, los pagos por arrendamientos realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, costos directos
iniciales incurridos por el arrendatario y una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar
y eliminar el activo subyacente.

Asimismo, medira al inicio el pasivo al valor presente de los pagos siguientes por el derecho a usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento, el cual estad compuesto por: pagos fijos, pagos por arrendamiento
variable, importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual, el precio del periodo de una
opcion de compra si el mismo esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y pagos de penalizaciones por
terminar el arrendamiento.

Presentacion y revelaciones

La NIIF 16 requiere que se presente en lineas separadas del estado del resultado y otro resultado integral el gasto
por intereses por el pasivo por arrendamiento de la depreciacion del activo por derecho de uso. Asimismo, requiere
nuevas revelaciones, en particular sobre arrendamientos en los cuales la Sociedad actie como arrendatario,
costos que un arrendatario haya incluido en el importe en libros de otro activo, el importe de sus compromisos por
arrendamientos a corto plazo, andlisis de vencimiento de los pasivos.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo 2022
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NOTA 5 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
5.16 Gastos de los acuerdos de operaciones y mantenimiento

Cada contrato de operaciones y mantenimiento (O & M) descrito en la Nota 7 contempla una fase preoperativa,
que habia comenzado seis meses antes de la fecha de operaciéon comercial y una fase operativa, que comenzo
en la fecha en que la planta demuestra ser capaz de operar bajo condiciones estables y seguras y produciendo
energia continuamente (la "Fecha de Operacion Comercial de O & M"). A menos que se rescinda antes como se
describe a continuacion, cada Contrato O & M terminara en el primero de (a) 10 afios después de la Fecha de
Operacion Comercial de O & My (b) 11 afios después de la fecha de ejecucion de dicho Contrato O & M.

Servicios de fase pre operacional

El costo de estos servicios se reconoce como un gasto en el periodo en que se reciben los servicios. Como se
trata de servicios que son distintos de los servicios de la fase operativa, se reconoceran por separado. La
contraprestacion que se pagara por estos servicios es la tarifa de Movilizacién, que se contabilizara en el Estado
de Resultados Integrales a medida que se incurra en los servicios, en el periodo de 6 meses de la fase pre
operativa.

Servicios de fase operacional - Servicios de inicializacién

El costo de estos servicios se reconoce como un gasto en el periodo en que se reciben los servicios, en el periodo
de nueve meses desde el inicio de las operaciones comerciales.

5.17 Contratos de mantenimiento a largo plazo

El 2 de diciembre de 2016, la sociedad a través de su sociedad controlante celebré tres Contratos de
mantenimiento Offshore y tres Contratos de mantenimiento Onshore. Estos contratos incluyen:

- Servicios offshore y onshore.

- Inventarios offshore.

- Servicios de instalacion offshore.

- Revisién de equipos principales offshore.

El costo de estos servicios que no sean servicios de instalacién y revisiones de equipos principales se reconoce
como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Los servicios de instalacion se capitalizaran en el costo de los activos relacionados.

Como se explica en la Nota 5.1, las revisiones mayores en propiedades, planta y equipos se contabilizan como
un componente separado del activo relacionado.

NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los Estados Financieros Condensados Intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten
a la aplicacion de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Dichas estimaciones vy juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes Estados Financieros.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen prospectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo de,2022

Dr. TomBs Miguel Araya ] Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
Presidente Sindico C.P.C.E.CABAJT°1F°17

18



SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS (Continuacion)
Juicios

La informacién sobre los juicios emitidos al aplicar las politicas contables que tienen un riesgo significativo de
causar ajustes a los importes de los activos y pasivos en los Estados Financieros, se relacionan con los
desembolsos y costos de endeudamiento que se capitalizaran en Propiedad, planta y equipo.

Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros Condensados Intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten
a la aplicacion de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Dichas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparaciéon de los presentes Estados Financieros. Las
estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el
siguiente ejercicio se detallan a continuacion:

* Los supuestos utilizados para determinar el importe del activo por impuesto diferido relacionado las pérdidas
fiscales: Nota 5.5;

* Recuperabilidad de Propiedad, Planta y Equipo (PPE): Nota 5.1;

* Arbitrajes y litigios: Nota 7 c.

* reconocimiento de ingresos y multas por demora: Nota 7 a. y Nota 7 b.
Medicion del valor razonable

Varias de las politicas contables y de exposicion de la sociedad requieren la medicién de los valores razonables
tanto para los activos como para los pasivos financieros.

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de
valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La
jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

e Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es decir,
informacién no observable).

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo 2022

Dr. Tomas Mig'ljel. Araya [Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUBE & CO. S.R.L.
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS

A la fecha de estos Estados Financieros Condensados Intermedios la sociedad ha celebrado los siguientes
contratos y compromisos:

a. Acuerdo de compra de energia ("PPA")

El 22 de marzo de 2016, la Secretaria de Energia Eléctrica de Argentina (S.E.E.) anunci6, a través de su agente.
la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. ('CAMMESA") y de conformidad con la
Resolucion N ° 21/2016 de la S.E.E., un nuevo proceso de licitacién para la disponibilidad de capacidad de
generacion para los periodos (i) verano 2016/2017, (ii) invierno 2017 y (jii) verano 2017/2018.

Conforme al proceso de licitacion, con fecha 1 de julio de 2016 la Sociedad y CAMMESA, suscribieron un contrato
de demanda mayorista (“PPA” de acuerdo a sus siglas en inglés). El PPA ciclo simple fue acordado por el término
de diez (10) afios y por una potencia contratada de 103,5 MW, a un precio de USD 16,700 (MW-mes). El precio
de la energia generada a gas natural o diésel es de USD 8 por MWh y USD 11 por MWh, respectivamente. El
suministro de combustible (gas natural y diesel) de la Sociedad ser& brindado y pagado por CAMMESA. Ademas,
el precio pagado incluye un cargo fijo por los costos de transporte.

Mediante dicho contrato la sociedad se comprometid a iniciar su actividad comercial el 1 de diciembre de 2017.

Si el comienzo de las operaciones comerciales no se producia antes de la fecha comprometida y especificada en
el PPA, la sociedad estaba sujeta a una multa diaria. Las penalizaciones por demora se acumulan durante los
primeros 60 dias posteriores a la fecha comprometida a una tasa diaria de 1/60 del monto del bono de desempefio
aplicable, prorrateada por el porcentaje de capacidad contratada que aun no esta disponible en la fecha
comprometida. Las penalizaciones por demora dejaran de acumularse, a la tarifa diaria mencionada, 60 dias
después de la fecha comprometida, incluso si no se ha alcanzado esta penalizaciébn maxima. Las penas diarias
maximas acumuladas con respecto a las Plantas de Ciclo Simple estan limitadas al monto del bono de desempefio
a favor de CAMMESA.

El 27 de noviembre de 2017, la sociedad entregd un aviso por escrito a CAMMESA indicando que la planta de
ciclo simple no lograria operaciones comerciales para la fecha comprometida inicial del 1 de diciembre de 2017,
debido a eventos de fuerza mayor, tal como lo contempla el articulo 1730 del Cddigo Civil y Comercial Argentino.

La Sociedad considera que estos eventos deberian impedir a CAMMESA imponer las penalizaciones por demora
contempladas en el PPA. Estos eventos de fuerza mayor incluyen, entre otros, Ordenes judiciales que
suspendieron temporalmente la construccion, condiciones climéticas adversas y eventos climaticos, demoras en
la obtencion de permisos y certificados, problemas laborales externos y robo de materiales del lugar de trabajo.

El 6 de junio de 2018, el Ministerio de Energia emitié la Resolucion N ° 264/2018, que establecia que el monto de
las sanciones impuestas por CAMMESA, por el incumplimiento de las generadoras eléctricas, en lograr las
operaciones en la fecha comprometida establecida en el PPA adjudicados de conformidad con la resolucion
21/2016 de la S.E.E., se deduciran de los montos adeudados por CAMMESA a la generadora eléctrica penalizada
en virtud de los acuerdos de compra de energia. Adicionalmente, la Resolucion N ° 264/2018 establecié que estas
penalidades podian deducirse en 48 pagos mensuales equivalentes y consecutivos a una tasa de interés anual
equivalente a 1,7% si la generadora de energia penalizada notificaba a CAMMESA de su eleccion de utilizar esta
alternativa dentro de un tiempo determinado.

El 11 de junio de 2018, CAMMESA notifico a la Sociedad su imposicidn de las sanciones de conformidad con el
Articulo 10.2 del PPA inicial, relacionadas con las demoras de nuestra de ciclo simple, que no lograron operaciones
comerciales antes de la fecha comprometida. El 22 de junio de 2018, la sociedad presenté a CAMMESA un informe
que reitera los eventos de fuerza mayor, que fueron comunicados previamente a CAMMESA el 27 de noviembre
de 2017, que consideramos imposibilitaron que nuestra Planta lograra alcanzar las operaciones comerciales en la

Véase nuestro informe de fecha
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el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacion)
a. Acuerdo de compra de energia ("PPA") (Continuacién)

fecha comprometida inicial. La sociedad notific6 a CAMMESA que, si se imponen sanciones por demora contra
nosotros después de que la sociedad haya tomado todas las opciones para impugnarla en funcién de la ocurrencia
de eventos mayores, las mismas seran canceladas en 48 cuotas mensuales iguales a una tasa de interés del
1,7%, de acuerdo con los procedimientos de CAMMESA.

Cualquier disputa o controversia potencial bajo el PPA sera resuelta por los tribunales comerciales de la Ciudad
de Buenos Aires, siempre que las partes hayan finalizado los siguientes procedimientos amistosos de resolucién
de disputas: (i) un periodo de 30 dias de negociaciones entre las partes (para contar desde la fecha en que una
de las partes presente una notificacion escrita informando la existencia de una disputa o controversia), y (ii) un
periodo posterior de 30 dias de negociaciones a través de un mediador designado conjuntamente.

A lafecha de emision de estos Estados Financieros Condensados Intermedios los entes competentes no se habian
expedido, no obstante, la compafiia provisiono en 2019 la penalidad por mora. Al 31 de marzo de 2022, la sociedad
mantiene una provision por penalidades de USD 11.736.900, equivalentes a $ 1.303.913 miles (Nota 15)

El 20 de febrero de 2018, la central termoeléctrica San Pedro fue autorizada para realizar operaciones comerciales
en el SADI. Desde esa fecha, el Acuerdo de Demanda Mayorista firmado con CAMMESA el 1 de julio de 2016
entrd en vigor.

b. Acuerdo de compra de Energia - Ciclo combinado

En mayo de 2017, mediante la Resolucion S.E.E. 287/2017 se convoco a interesados en ofertar nueva capacidad
de generacién térmica mediante el desarrollo de proyectos de nueva generacion térmica mediante cierre de ciclos
abiertos, cogeneracion o nuevos ciclos combinados, con compromiso de ponerlos a disposicién en el MERCADO
ELECTRICO MAYORISTA (MEM) para satisfacer requerimientos esenciales de la demanda.

El 2 de noviembre de 2017, Araucaria Generation S.A. (una compafiia relacionada, constituida en la Argentina)
suscribioé un PPA adicional de 15 afios para vender un total de 105 MW de capacidad de generacion a CAMMESA
(el "PPA adicional").

Por medio del PPA adicional CAMMESA contrata con Araucaria Generation S.A. (AGSA) para la conversion de la
planta de ciclo abierto de San Pedro (la "Planta inicial"), en un proyecto de generacion de energia de ciclo
combinado. Ello comprende, la construccién, operacion y mantenimiento de una nueva planta de energia, que
consiste en el agregado de una tercera turbina de gas y de una caldera y turbina de vapor (la " Planta ). La nueva
planta utiliza el calor residual de la operacion de las dos turbinas de gas en la Planta Inicial, mas la nueva turbina
de gas instalada en la Planta Adicional, para producir el vapor necesario para generar electricidad adicional con
la turbina de vapor, sin incrementar por ello el consumo de combustible, es decir mediante el aumento de la
eficiencia de su poder calédrico. La planta adicional se encuentra adyacente a la planta inicial.

Segun los términos del PPA adicional, se requiere que la Sociedad complete la construccién y alcance la operacion
comercial en la Planta adicional, antes del 1 de noviembre de 2019 (la "Fecha de compromiso adicional). El 25
de septiembre de 2019, mediante la Resolucion 25/2019, se otorgd a los adjudicatarios de los PPA de ciclo
combinado, la opcion de fijar una nueva fecha de habilitacion comercial, con un limite maximo de 180 dias
posteriores a la fecha original. AGSA ejercitando dicha opcién fijé6 como nueva fecha el 28 de abril de 2020 (la
"Nueva Fecha de compromiso adicional”).

El 25 de septiembre de 2019, AGSA transfiri6 todos sus derechos sobre el PPA adicional a SPI Energy S.A.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo ge 2022

Dr. Tomas Mfdljel Araya J Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacion)
b. Acuerdo de compra de Energia - Ciclo combinado (Continuacion)

Sin embargo, con fechas 12 de marzo de 2020 y 20 de marzo de 2020 se publicaron en el B.O. los Decretos PEN
260/2020 y 297/2020 respectivamente, con motivo de la pandemia mundialmente denominada COVID — 19 por la
Organizaciéon Mundial de la Salud, que establecié la emergencia sanitaria nacional y el aislamiento social
preventivo y obligatorio, suspendiendo entre otras cosas, la obra privada y el traslado del personal que no fuera
definido como “esencial”. En consecuencia, CAMMESA establecié un congelamiento de plazos hasta el 19 de
septiembre de 2020. Una vez extinguidas las suspensiones de cémputo de plazos estipuladas en las Notas de la
Secretaria de Energia NO-2020-37458730-APN-SE#MDP del 10 de junio de 2020, NO-2020-60366379-APN-
SSEE#MEC del 10 de septiembre de 2020 y NO-2020-88681913-APN-SE#MEC del 18 de diciembre de 2020, la
Nueva Fecha de Habilitacion Comercial (la NFHC) se estableci6 para el 16 de febrero de 2021.

Con fecha 27 de enero de 2022 mediante la Resolucion Nro 39/2022, la Secretaria de Energia, organismo
dependiente del Ministerio de Economia convocé a los agentes generadores que hayan suscripto Contratos de
Demanda Mayorista (CdD) en el marco de la Resolucion Nro 287 que no hayan habilitado comercialmente con
anterioridad a la NFHC comprometida, que en el término de 30 dias corridos de publicada la resolucién manifieste
una nueva fecha comprometida, la cual no podra exceder los 1080 dias corridos contados a partir de la fecha
definida conforme a la resolucion Nro 25 de fecha 30 de agosto de 2019. La Sociedad ha comprometido como
nueva fecha de habilitacion comercial el 24 de febrero 2023.

c. Contratos llave en mano de equipos, adquisiciones y construccion ("EPC")

Ciertos desacuerdos han surgido entre la Sociedad, por un lado, y Siemens Energy, Inc. y sus miembros del
consorcio (colectivamente, "Siemens"), por el otro, con respecto al rendimiento de las partes bajo los EPC para la
planta de ciclo combinado de la Sociedad.

En dicho marco, se inicio el arbitraje ICC Caso N° 24969/MK, Siemens Energy, Inc. and Siemens Argentina S.A.,
como actores vs Stoneway Capital Corporation (SCC) y la Sociedad, como demandados y reconvinientes. En el
arbitraje, Siemens Energy Inc. y Siemens S.A. (“Siemens”) reclaman a SCC y a la Sociedad, el pago de US$
14.639.698, € 6.981.827 y $ 48.968.358 en concepto de trabajos no abonados bajo el contrato EPC que unia a
las partes y con relacion al desarrollo del ciclo cerrado de la planta San Pedro. SCC y la Sociedad, por su parte,
le reclaman a Siemens un importe aproximado de US$ 105.000.000, més intereses y costas, por los dafios
ocasionados a raiz de los incumplimientos contractuales de Siemens durante la ejecucion de los contratos EPC
celebrados para el desarrollo de la planta de San Pedro para el ciclo cerrado.

El 20 de enero de 2022, en el marco de distintas negociaciones mantenidas, se firmé un acuerdo conciliatiorio
entre SCC, la Sociedad, Araucaria Energy S.A., y Araucaria Generation S.A., con Siemens mediante el cual se
acordd que SCC abonara a Siemens la suma de US$ 11.000.000 por todo concepto. Al 31 de marzo 2022, la
condonacion de los pasivos registrados por la Sociedad por un monto de US$ 5.119.500, SEK 15.105 y
$ 49.046.870, equivalentes a un total de US$ 5.571.977, ha sido imputado contra el rubro Otros Ingresos del
Estado de Resultados Integrales. No se registran saldos con Siemens por las obligaciones generadas por el
contrato EPC entre las partes involucradas.

d. Contratos de mantenimiento

El 2 de diciembre de 2016, la Sociedad, y su sociedad controlante SCC celebraron un contrato de operacion y
mantenimiento ("O&M", por su sigla en inglés) con Siemens S.A. (el "Operador") para la planta “San Pedro”. El
Operador esta obligado, durante el plazo de duracién del contrato que equivale a 11 afios desde el momento de
contrataciéon o 10 afios desde el momento de comienzo de operaciones mas un periodo de 6 meses de fase pre
operacional, el que se produzca después, a prestar los servicios necesarios para que se desarrolle de manera
adecuada la operacion y el mantenimiento de la planta, lo que incluye, entre otras: (i) servicios durante la fase

Véase nuestro inforgne de fecha
11 de o#e 2022

Dr. Tomas MigLLeI-"A’réya 7 Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUBE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.CE.CABA T°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
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NOTA 7 - CONTRATOS Y COMPROMISOS SIGNIFICATIVOS (Continuacion)
d. Contratos de mantenimiento (Continuacioén)

pre-operacional, incluyendo asistencia con facturacion, puesta en marcha y aceptacion de las Plantas; (ii) los
servicios durante la fase operativa, incluyendo el cuidado, la custodia y el control, y asumiendo la responsabilidad
cotidiana de cada Planta; (iii) manejo y disposicion de residuos, si la Sociedad asi lo solicita; iv) adquisicién de
bienes y servicios de acuerdo con el presupuesto anual; v) la coordinacion del mantenimiento rutinario, planificado
y no planificado; y (vi) la gestion de los contratos, si la Sociedad asi lo solicita.

A su vez, el 2 de diciembre de 2016, la sociedad controlante SCC celebré contrato de mantenimiento Offshore
(“LTP Offshore”, por sus siglas en inglés) con Siemens Industrial Turbomachinery AB (el “Contratista”), en relacion
con la planta de San Pedro. El plazo de duracién del contrato equivale a 68.000 horas de operacion de las turbinas
de la planta generadora o el plazo ultimo entre los 11 afios desde el momento de contratacion o 10 afios desde el
momento de comienzo de operaciones.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo gle 2022

Dr. Tomas$ Miguel Araya J Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOtISE & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CE.CABJA.T°1F°17
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SPI Energy S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado

el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 8 — Propiedad Plantay equipo

Equipos de
computacion Muebles e
Obras en Plantas Turbinas Gasoducto Gis y seguridad instalaciones Rodados
2022 curso 4) 4) 4) 4) @)- (@3 1) ) Total
Costo
Al 31 de diciembre de 2021 8.072.781 4.544.568 12.433.245 20.904 84.473 2.076 5.555 1.238 25.164.840
Altas 400.308 - - - - 75 - - 400.383
Diferencias de conversion 662.727 366.768 1.003.422 1.688 6.817 173 489 100 2.042.184
Al 31 de marzo de 2022 9.135.816 4.911.336 13.436.667 22.592 91.290 2.324 6.044 1.338 27.607.407
Depreciacion acumulada
Al 31 de diciembre de 2021 - (677.159) (1.469.243) (3.210) (13.144) (720) (2.354) (623) (2.166.453)
Depreciacion - (50.600) (101.422) (218) (878) (45) (145) (61) (153.369)
Diferencias de conversion - (54.139) (125.316) (267) (1.097) (60) (196) (52) (181.127)
Al 31 de marzo de 2022 - (781.898) (1.695.981) (3.695) (15.119) (825) (2.695) (736) (2.500.949)
Valor residual al cierre
Al 31 de marzo de 2022 9.135.816 4.129.438 11.740.686 18.897 76.171 1.499 3.349 602 25.106.458
Al 31 de diciembre de 2021 8.072.781 3.867.409 10.964.002 17.694 71.329 1.356 3.201 615 22.998.387

(1) Vida util estimada: 10 afios.

(2) Vida util estimada: 5 afios.
(3) Vida util estimada: 3 afios.

(4) Vida util estimada: 25 afios.

Véase nuestro informe de fecha
11 de ppaygrde 2022

Dr. Tomas Mig‘[jél Araya
Presidente

/ Dr. Héctor Ruiz Moreno
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SPI Energy S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado

el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 8 — Propiedad Planta y equipo (Continuacion)

Equipos de
computacion Muebles e

Obras en Plantas Turbinas Gasoducto Gis y seguridad instalaciones Rodados
2021 curso 4) 4) 4) 4) 1@)- (@) 1) ) Total
Costo
Al 31 de diciembre de 2020 4.738.521 3.434.659 9.805.373 17.085 69.037 1.537 4.540 1.012 18.071.764
Altas 2.163.915 17.411 - - - 186 - - 2.181.512
Recupero de propiedad, planta y equipo - 322.541 435.533 - - - - - 758.074
Diferencias de conversion 1.170.345 769.957 2.192.339 3.819 15.436 353 1.015 226 4.153.490
Al 31 de diciembre de 2021 8.072.781 4.544.568 12.433.245 20.904 84.473 2.076 5.555 1.238 25.164.840
Depreciacion acumulada
Al 31 de diciembre de 2020 - (414.637) (890.402) (1.937) (7.978) (459) (1.470) (317) (1.317.200)
Depreciacion - (157.162) (351.464) 777) (3.131) (146) (514) (217) (513.411)
Diferencias de conversion - (105.360) (227.377) (496) (2.035) (115) (370) (89) (335.842)
Al 31 de diciembre de 2021 - (677.159) (1.469.243) (3.210) (13.144) (720) (2.354) (623) (2.166.453)
Valor residual al cierre
Al 31 de diciembre de 2021 8.072.781 3.867.409 10.964.002 17.694 71.329 1.356 3.201 615 22.998.387
Al 31 de diciembre de 2020 4.738.521 3.020.022 8.914.971 15.148 61.059 1.078 3.070 695 16.754.564

(1) Vida util estimada: 10 afios.
(2) Vida util estimada: 5 afios.
(3) Vida util estimada: 3 afio
(4) Vida util estimada: 25 afios.

Véase nuestro informe de fecha

11 de mayo dge 2022

Dr. Tomas Miguel Araya

Presidente

I Dr. Héctor Ruiz Moreno
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SPI Energy S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado

el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 9 — CREDITOS IMPOSITIVOS

No Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Impuesto a los ingresos brutos — retenciones 7.603 7.605
Retenciones de Impuestos a las ganancias - 2.875
Total 7.603 10.480
Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Impuesto al valor agregado (IVA) 157.968 151.042
Anticipos impuestos a las ganancias 6.323 6.324
Impuesto Ley 25.413 26.582 23.481
Retenciones sufridas de Seguridad Social 11.422 12.432
Retenciones de Impuestos a las ganancias 4915 -
Total 207.210 193.279
NOTA 10 — OTROS CREDITOS
No Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Otros créditos con sociedades relacionadas (Nota 23) 1.107.570 1.022.483
Total 1.107.570 1.022.483
Al 31 de Al 31 de
Corrientes marzo diciembre
de 2022 de 2021
Gastos de seguro pagados por adelantado 42.082 2.478
Anticipos a proveedores 68.998 1.528
Alquileres pagados por adelantado 1.748 231
Total 112.828 4.237
NOTA 11 — CREDITOS POR VENTAS
Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Créditos a cobrar por ventas 357.283 278.806
Provisién servicios a facturar 199.905 216.937
Total 557.188 495.743

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo dgr 2022

Dr. Tomés Mi‘g’UéI Araya [ Dr. Héctor Ruiz Moreno
Presidente Sindico

26

C.P.C.E.C.AB.

T°1F°17

PRICE WATERHOUAtE & CO.S.R.L.



SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 12 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Efectivo 7 7
Saldos bancarios - Denominados en pesos argentinos 12.869 21.589
Saldos bancarios - Denominados en délares estadounidenses 16.352 11.936
Inversiones de corto plazo - Denominados en pesos argentinos 460.247 437.843
Total 489.475 471.375

NOTA 13 - CAPITAL Y RESERVAS

a. Capital
Fechade
Fecha Acciones Aprobado por Inscripcion
en la Inspeccién
General de Justicia
25/04/2016 100 Estatuto 28/06/2016
14/02/2017 92.074  Asamblea General Extraordinaria 05/01/2018
10/07/2017 477  Asamblea General Extraordinaria Pendiente
03/07/2018 218.016  Asamblea General Extraordinaria Pendiente

Saldo al 31/03/2022 y 31/12/2021 310.667

b. Oftras reservas
Otras reservas

Al 31/12/2020 954.284
Diferencia de conversion al 31/12/2021 336.434
Al 31/12/2021 1.290.718
Diferencia de conversion al 31/03/2022 150.191
Al 31/03/2022 1.440.909

c. Aportes irrevocables

Fecha Aportes irrevocables Aprobado por
09/01/2017 949 Acta de Directorio
19/11/2019 131.208 Acta de Directorio
20/12/2019 72.443 Acta de Directorio
23/12/2019 10.000 Acta de Directorio
06/01/2020 45.000 Acta de Directorio
Saldo al 31/12/2021 y 31/03/2022 259.600

La Asamblea de fecha 5 de abril de 2022 decidio capitalizar los aportes irrevocables por $ 259.600 (Nota 25)

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayp de2022

Dr. Tomés .M-ig"l'jé'-l Araya [ Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUT & CO. S.R.L.

Presidente Sindico C.P.C.E.CABAIT°1F°17
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 14 — DEUDAS FINANCIERAS

No Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Préstamos financieros 103.092 137.456
Leasing financiero con sociedades relacionadas (Nota 23) 18.603.616 16.849.050
Otras deudas financieras con sociedades relacionadas (Nota 23) 166.515 -
Total 18.873.223 16.986.506
Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Préstamos financieros 141.923 142.732
Leasing financiero con sociedades relacionadas (Nota 23) 227.453 343.606
Total 369.376 486.338
a. A continuacion, se detallan los préstamos por clase con su respectiva tasa y fecha de vencimiento, en
forma comparativa:
Tasade
interés
nominal Afio de
Entidad Clase Moneda Garantia anual vencimiento  31/03/2022 31/12/2021
Banco Ciudad de Buenos Aires Financiero Pesos Sin garantia ™* 2023 245.015 280.188
Total préstamos 245.015 280.188

(*) Tasa BADLAR + 5 puntos porcentuales.

b. Conciliacion requerida por NIC 7

Se detallan a continuacion los cambios procedentes de los flujos de efectivo por financiacion y los cambios

distintos al efectivo:

Saldo al inicio del periodo

Flujo de efectivo
Pago de capital por préstamos financieros
Pago de intereses

Cambios distintos al efectivo:
Diferencia de conversion
Intereses devengados

Periodo de tres meses finalizado el

Saldo al cierre del periodo

31/03/2022 31/03/2021
280.188 280.463
(34.364) -
(29.744) (28.845)

- 4.690
28.935 33.898
245.015 290.206

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayoge 2022

Dr. Tomas M'rg’ij'e’l Araya /' Dr. Héctor Ruiz Moreno
Presidente Sindico
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SPI Energy S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado
el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR

No Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Penalidades por mora - denominadas en délares
estadounidenses (Nota 7.a) 1.302.913 1.205.614
Otras deudas con partes relacionadas (Nota 23) 2.303.224 2.336.664
Total 3.606.137 3.542.278
Corrientes Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2022 de 2021
Cuentas por pagar - Denominadas en dolares estadounidenses 18.872 529.932
Cuentas por pagar - Denominadas en pesos argentinos 29.586 68.854
Otras deudas con partes relacionadas (Nota 23) 750.860 706.775
Total 799.318 1.305.561
NOTA 16 — GASTOS ADMINISTRATIVOS Y COSTOS DE VENTA
a. Costos de ventas
Al 31 de Al 31 de marzo
marzo de 2021
de 2022
Gastos de operacion y mantenimiento 54.326 68.130
Depreciaciones (Nota 8) 153.292 119.626
Sueldos y cargas sociales 1.373 3.601
Servicios auxiliares 8.427 7.590
Servicios eléctricos 2.078 590
Alquileres de terrenos 1.931 312
Penalidades operativas 3.011 411
Total 224.438 200.260
b. Gastos administrativos
Al 31 de Al 31 de
marzo marzo
de 2022 de 2021
Sueldos y cargas sociales 4.986 7.127
Honorarios profesionales 13.253 1.819
Movilidad y viaticos 100 151
Gastos bancarios 1.731 278
Impuestos, tasas y contribuciones 53.715 8.220
Seguros 17.544 18.574
Consultoria 38.768 9.233
Depreciaciones (Nota 8) 77 64
Indemnizaciones 5.524 -
Otros gastos 103 95
Total 135.801 45.561

Véase nuestro inferme de fecha

11d

de 2022

Dr. Tomas Mig.uel"Afaya

JDr. Héctor Ruiz Moreno

Presidente Sindico
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SPI Energy S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios correspondientes al periodo finalizado

el 31 de marzo de 2022 - presentados en forma comparativa - expresados en miles de pesos

NOTA 17 - COSTOS FINANCIEROS NETOS

a. Ingresos Financieros

Al 31 de Al 31 de
marzo marzo
de 2022 de 2021
Intereses ganados con terceros 19.844 14.496
Resultado de venta de titulos 128.555 -
Resultado de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros 17.567 11.914
Total 165.966 26.410
b. Costos Financieros
Al 31 de Al 31 de
marzo marzo
de 2022 de 2021
Intereses perdidos con partes relacionadas (Nota 23) (129.978) (142.653)
Intereses perdidos por préstamos bancarios (28.935) (33.898)
Intereses perdidos por cuentas por pagar (10) -
Total (158.923) (176.551)

NOTA 18 — RESULTADO POR ACCION

(a) Bésico

El importe del resultado por accion basico se calcula dividiendo el resultado neto del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la Sociedad entre el nUmero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad,
de corresponder.

Al 31 de Al 31 de
marzo marzo
de 2022 de 2021
Resultado del periodo 529.129 1.303.825
Reclasificacion de Otros resultados integrales del periodo a
Resultados no asignados 124.998 (459.555)
Resultado del periodo 654.127 844.270
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 310.667 310.667
Resultado por accién bésico 2,106 2,718
(b) Diluido

El importe del resultado por accién diluido es igual al importe del resultado por accién basico dado que no han
existido instrumentos que pudieran convertirse en acciones ordinarias durante cada ejercicio.

NOTA 19 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a. CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias

La interpretacion emitida en junio de 2017 aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, una entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo incierto usado, o
propuesto a ser usado, o0 que esté previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo 2022

Dr. Tomas .M-ig‘l'je-l Araya J Dr. Héctor Ruiz Moreno

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico

C.P.C.E.CABA|T°1F°17
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NOTA 19 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)
a. CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias (Continuacion)

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la entidad
determinara la posicion fiscal congruentemente con el tratamiento impositivo usado o que esté previsto usar en su
declaracion de impuesto a las ganancias. Si una entidad concluye que no es probable dicha aceptacion, la entidad
reflejara el efecto de la incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Una entidad realizara juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto a las ganancias corriente y el impuesto
diferido.

Ademas, evaluard nuevamente un juicio o estimacion requerido por esta interpretacion si cambian los hechos y
circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimacion o como resultado de nueva informacion que afecte
al juicio o estimacion.

Al 31 de marzo 2022 y diciembre 2021, la Sociedad ha aplicado esta interpretacion en la registracion del impuesto
a las ganancias corriente y diferido, en relacion con el reconocimiento del ajuste por inflacién impositivo sobre los
quebrantos acumulados y sobre los bienes de elaboracion propia desde la fecha de su finalizacion.

b. Reformatributaria

La Ley N° 27.430, modificada con posterioridad por la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el
marco de la Emergencia Publica, estableci6 las siguientes tasas del impuesto a las ganancias:

e 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y al 25% para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir de 2022, y

e |os dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior a partir de los ejercicios
indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Posteriormente, la Ley N° 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021, dejé sin efecto la reduccion generalizada de
las alicuotas explicadas anteriormente, e introdujo un sistema de alicuotas por escalas que estara vigente para
los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, como sigue:

Ganancia neta imponible imoorte a MAs ol Sobre el
acumulada p excedente
pagar $ % de $
Desde $ Hasta $ €
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0
$ 5.000.001 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000
$ 50.000.001 Sin tope $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Los montos previstos en esta escala se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022, en funcion de la
variacion del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) medidas a octubre de cada afio.

Asimismo, quedéd unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo de, 2022

Dr. Tomas. Mig‘ijél Araya
Presidente

J Dr. Héctor Ruiz Moreno

Sindico

PRICE WATERHOUS$E & CO. SR.L.
C.P.CECABA T°1F°17
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NOTA 19 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)
b. Reforma tributaria (Continuacion)

Como consecuencia de la modificacion mencionada, al 31 de marzo 2022 el impuesto corriente sera medido
aplicando las tasas progresivas sobre el resultado gravado determinado a dicha fecha, mientras que los saldos
por impuesto diferido seran medidos aplicando la tasa progresiva que se espera aplicar en base a la utilidad
imponible estimada en el afio de reversion de las diferencias temporarias. Asimismo, la Sociedad consider6 el
efecto del mencionado ajuste en el célculo de la tasa impositiva media ponderada esperada para el cierre del
ejercicio segln lo mencionado en (d).

c. Ajuste por inflacion impositivo

La mencionada Ley N° 27.430, posteriormente modificada por la Ley N° 27.468, establece la obligatoriedad, para
los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, de deducir o de incorporar al resultado impositivo,
el ajuste por inflaciéon calculado en base al procedimiento descripto en la Ley del Impuesto a las ganancias, solo
en la medida en que se verifigue que la variacion en el IPC acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del
ejercicio que se liquida supera el 100%.

Durante los primeros tres ejercicios a partir de la entrada en vigor (ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018), el
ajuste por inflacién impositivo fue aplicable en la medida que la variacion del IPC para cada uno de ellos superara
el 55%; 30% y 15% respectivamente.

La Ley N° 27.541, la cual fue reglamentada por el Decreto N° 99/2019, también introdujo modificaciones al ajuste
por inflacion impositivo. A partir de dichas modificaciones, el ajuste por inflacién resultante ya sea positivo o
negativo, se imputé en seis partes iguales, computandose el primer sexto en el afio al cual corresponde el calculo
y los cinco sextos restantes se comenzaron a imputar en los ejercicios inmediatamente posteriores. A partir de los
ejercicios que inicien el 1° de enero de 2021, el monto resultante del ajuste por inflacion impositivo se imputa en
su totalidad en el mismo ejercicio en el cual se genera.

Debido a que al 31 de marzo de 2022 se espera que el ajuste por inflacion impositivo resulte aplicable y en
consecuencia la Sociedad considerd en sus célculos el efecto del mencionado ajuste.

d. Cargo por impuesto a las ganancias
El cargo por impuesto a las ganancias para periodos intermedios se reconoce basado en la mejor estimacion de

la Direccion de la tasa impositiva media ponderada esperada para el cierre de ejercicio aplicado al resultado antes
de impuestos del periodo y teniendo en cuenta lo mencionado en los péarrafos precedentes.

Véase nuestro informe de fecha

11dem 2022
Dr. Tomés_ MigU’éI-Araya J Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Presidente Sindico C.P.C.E.CABAIT°1F°17
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NOTA 20 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Esta nota proporciona una actualizacion de los juicios y estimaciones realizados por la sociedad para determinar
los valores razonables de los instrumentos financieros.

a. Jerarquia de valor razonable

La siguiente tabla presenta los activos financieros de la sociedad valuados a valor razonable al 31 de marzo de
2022 y 31 de diciembre de 2021,

Al 31 de marzo de 2022 Al 31 de diciembre de 2021
Valor razonable Valor razonable
Nivel 1 Nivel 1
Inversiones de corto plazo 460.247 437.843
Total 460.247 437.843

La sociedad también tiene una serie de instrumentos financieros que no se miden a valor razonable en el estado
de situacién Patrimonial. Para la mayoria de estos instrumentos, los valores razonables no son materialmente
diferentes a sus valores en libros, ya que los intereses por cobrar / pagar se aproximan a las tasas actuales del
mercado o los instrumentos son de corto plazo.

Los préstamos se componen principalmente de deuda a tasa fija con una porcién a corto plazo con intereses fijos.
Se miden a su costo amortizado.

La técnica de valuacion especifica utilizada para determinar el valor razonable de los préstamos financieros es el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados con base en informacion observable (términos de
préstamos bancarios).

Al 31 de marzo de 2022 Al 31 de diciembre de 2021
Valor Valor
Valor Valor
contable raz_onable contable raz_onable
nivel 2 nivel 2
Deudas financieras 245.015 253.895 280.188 291.140
Cuentas a pagar 4.405.455 4.405.455 4.847.839 4.847.839
Deudas financieras con partes relacionadas 18.997.584 13.983.488 17.192.656 16.399.001
Pasivos financieros totales medidos a valor razonable 23.648.054 18.642.838 22.320.683 21.537.980

No hubo transferencias entre niveles durante el periodo.
NOTA 21 — EMISION DE BONO

En el afio 2017, la sociedad controlante SCC con el objetivo de contribuir al financiamiento de una porcion de los
costos del desarrollo, construccion, operacion y mantenimiento del proyecto de la Sociedad, recurrié a un
endeudamiento a través de una emisién de bonos en los mercados internacionales. En una primera etapa (febrero
2017), se emitieron bonos seniors garantizados hasta un monto méaximo de US$ 500.000.000 con vencimiento en
2027, y en noviembre de 2017 se amplio la emisiéon en US$ 165.000.000.

En el proyecto participaron conjuntamente la sociedad controlante SCC, y las subsidiarias Stoneway Energy
International LP, Stoneway Energy LP, Araucaria Generation S.A, Araucaria Energy S.A. y Araucaria Power
Generation S.A. y la Sociedad como garantes de la mencionada emision. Las sociedades locales fueron las
directas beneficiadas por la emision, atento que la financiacion se utilizo para adquirir las tierras y completar la
construccion de las Plantas de Lujan, Mattheu, San Pedro y Las Palmas.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayg, de 2022

Dr. Tom'.és Mighé-l Araya / Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHOUS%& CO. S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CECABA.T°1F°17
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NOTA 21 — EMISION DE BONO (Continuacién)

A fin de garantizar el pleno y total pago y cumplimiento, en tiempo y forma, de todas y cada una de las Obligaciones
Garantizadas relacionadas al bono, SCC y sus sociedades subsidiarias Araucaria Energy S.A., Araucaria
Generation S.A., la Sociedad, y Araucaria Power Generation S.A. — como fiduciantes -, constituyeron un
fideicomiso de garantia en los términos del articulo 1680 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién denominado
“Proyecto Araucaria” donde los Fiduciantes ceden en garantia al Fiduciario (TMF Trust Company (Argentina) S.A)
en forma irrevocable la propiedad fiduciaria de todos los y cada uno de los derechos que se enumeran a
continuacién, quien acepta en beneficio Gnico y exclusivo de los Beneficiarios y de conformidad con lo establecido
en el Capitulo 30 del Titulo IV del Libro Tercero del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion:

(i) Latotalidad de los derechos de la Sociedad a percibir de todos y cualquier crédito y suma de dinero en virtud
de, y/o con relacion y/o vinculados a los contratos pactados con CAMMESA,

(i) Latotalidad de los derechos de los que actualmente son y en el futuro sean titulares la sociedad bajo (a) los
contratos de Operacion y Mantenimiento, (b) los contratos de Mantenimiento a largo plazo (c) bajo cualquier
otro contrato relacionado con el Proyecto que sea suscripto con posterioridad al presente,

(iii) Saldos en efectivo mantenidos en ciertas cuentas bancarias,
(iv) a percibir de la distribucién de dividendos o cualquier beneficio econémico relacionado con las acciones,

(v) Solo en el caso de incumplimiento en el pago, todos los activos (tangibles e intangibles) ubicados en
Argentina,

(vi) La totalidad de los fondos y derechos sobre las cuentas del proyecto,

(vii) La totalidad de los derechos y pagos por indemnizacién bajo las pélizas de seguros, siempre que dichos
pagos no hayan sido cobrados por US Collateral Agent como indemnizacion toda vez que ello sea permitido
por las respectivas polizas,

(viii) Solo en caso que un evento de incumplimiento haya ocurrido y continle (a) la totalidad de los bienes muebles
registrables y no registrables, tangibles e intangibles, utilizados para el Proyecto de titularidad de la Sociedad
que estén localizados en la Argentina incluyendo pero sin limitase a las (i) cuatro turbinas Siemens SGT-800
para ser utilizadas en la plata Las Palmas (ii) dos turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en la planta
Lujan, (iii) cuatro turbinas Siemens Trent 60 para ser utilizadas en la planta Matheu; (b) la totalidad de los
derechos de know-how, disefios, patentes, modelos industriales utilizados para el Proyecto de titularidad de
la Sociedad, (c) en la medida que fueran sujetos de cesion, la totalidad de los derechos sobre los permisos
ambientales, de construccion, operacion y mantenimiento relacionadas al Proyecto.

El 1 de marzo de 2020, la Sociedad controlante no cumplié con sus compromisos relacionados con la emision
del bono e inicié conversaciones tendientes a la reestructuracion del mismo. En el marco de dichas
conversaciones, en fecha 18 de mayo de 2020 firmé un “Acuerdo de Espera” con los bonistas (denominado en
inglés “Stand Still Agreement”).

El 7 de abril de 2021, la compafiia controlante, SCC presento, junto a ciertas afiliadas, una peticion voluntaria de
reparacion en virtud del Capitulo 11 del Cddigo de Quiebras de los Estados Unidos, en el Tribunal de Quiebras
para el Distrito Sur de Nueva York, en tramite bajo el Caso No. 21-10646. El 10 de febrero de 2022, SCC presentd
un plan de reorganizaciéon en dicho proceso, que, a la fecha de la emision del presente balance, se encuentra
pendiente de aprobacion.

SCC contintia operando sus negocios y administrando sus propiedades de conformidad con las secciones 1107
(a) y 1108 del Cédigo de Quiebras de los Estados Unidos.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo de 2022

Dr. Tomas Miguel Araya J Dr. Héctor Ruiz Moreno PRICE WATERHO‘JSE & CO.S.R.L.

Presidente Sindico C.P.CE.CABIA.T°1F°17
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NOTA 22 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
Administracion de capital

El objetivo de la administracion de capital de la sociedad es asegurar el capital para la finalizacién de los proyectos.
Mas alla de la autorizacién comercial de la planta de San Pedro, la sociedad centrara su estrategia de
administracion de capital en mantener una relacion equilibrada de deuda a capital para proporcionar rendimientos

sélidos y estables para sus accionistas (Ver nota 2).

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre

de 2022 de 2021
Equivalentes de efectivo 489.475 471.375
Préstamos - reembolsables de un afio (369.376) (486.338)
Préstamos - reembolsables después de un afio (18.873.223) (16.986.506)
Deuda Neta (18.753.124) (17.001.469)
Patrimonio Total 4.001.953 3.197.635
Relacién deuda neta a patrimonio (469%) (532%)

Para tratar de tener una estructura de capital adecuada, la sociedad ha desarrollado politicas con respecto a su
endeudamiento. La sociedad no esta sujeta a requisitos de capital impuestos externamente.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa la exposicion a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de
contrapartes comerciales o financieras respecto a las obligaciones asumidas para con la Sociedad. Este riesgo
deriva principalmente de factores econdmicos y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en
default.

El riesgo de crédito esta asociado a la actividad comercial de la Sociedad a través de los créditos por ventas
otorgados a clientes, asi como también a las disponibilidades y depoésitos en bancos e instituciones financieras.

La sociedad mitiga este riesgo desarrollando sus actividades bancarias solo a través de entidades financieras
sélidas con antecedentes y trayectoria reconocidas.

Ademas, la sociedad tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito con CAMMESA, la contraparte de
la sociedad en cada uno de los PPA.

Los pagos de CAMMESA dependen de los pagos que recibe de otros agentes del MEM (Mercado Eléctrico
Mayorista), como los distribuidores de electricidad y el gobierno argentino.

La incapacidad de CAMMESA para cobrar los pagos de los agentes del MEM, o para hacerlo de manera oportuna,
o para remitir dichos pagos a nosotros puede afectar de manera importante y adversa nuestra condicion financiera
y los resultados de las operaciones.

La Sociedad tiene dos tipos de activos financieros que estan sujetos al modelo de pérdida crediticia esperada:
-Las cuentas por cobrar comerciales

La sociedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, que utiliza
una provision de pérdida esperada de por vida para todas las cuentas por cobrar comerciales. Para medir las

pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se agruparon segun las caracteristicas de
riesgo de crédito compartido y los dias vencidos.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo des 2022
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NOTA 22 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGO DE MERCADO
(Continuacién)

Riesgo de liquidez

La sociedad comenz6 a reconocer los ingresos en su planta de ciclo simple en forma de pagos de capacidad fija
y pagos variables de despacho en funcion de la energia que la sociedad envia desde dichas plantas durante 2018.

Al 31 de marzo de 2022, no se registraron pérdidas por deterioro.
- Efectivo y equivalentes de efectivo
La Sociedad no identifico ninguna pérdida por deterioro.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la sociedad encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El
enfoque de la sociedad para administrar la liquidez es garantizar, en la medida de lo posible, que tendra suficiente
liquidez para cumplir con sus obligaciones cuando sea necesario, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar dafios a la reputacion de la sociedad.

La sociedad apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones de deuda
altamente comercializables en un monto superior a las salidas de efectivo esperadas en pasivos financieros (que
no sean las cuentas por pagar comerciales) durante los proximos 12 meses, para poder afrontar sus pagos
comprometidos.

Durante el afio 2020 y 2021 la Sociedad y sus accionistas mantuvieron negociaciones con los acreedores
financieros para alcanzar una reestructuracion consensuada de la deuda financiera. A fines del afio 2020 se llegd
a un acuerdo con su acreedor financiero local, Banco Ciudad, lograndose reestructurar las obligaciones financieras
en plazos y términos convenientes para la Sociedad. Esta deuda a la fecha se encuentra corriente, cumpliendo la
Sociedad con el pago de intereses y capital comprometidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, en los tipos de cambio y en las
tasas de interés y los precios de las acciones, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de sus tenencias de
instrumentos financieros. El objetivo de la gestién de riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros aceptables, mientras se optimiza el rendimiento.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos
estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

Substancialmente todos los ingresos y la mayoria de las compras, los préstamos y los costos estan vinculados a
dolares estadounidenses. En consecuencia, las variaciones en el tipo de cambio entre los dolares
estadounidenses, los pesos argentinos (ARS) y las coronas suecas (SEK) podrian tener un efecto negativo en la
condicion financiera y los resultados de las operaciones.

Con respecto a otros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, la politica de la sociedad
es garantizar que su exposicion neta se mantenga a un nivel aceptable mediante la compra o venta de monedas
extranjeras a tipos de interés al contado cuando sea necesario para abordar los desequilibrios a corto plazo.

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la exposicion de la sociedad al riesgo cambiario correspondio
a activos, pasivos y compras previstas expresadas en ARS, EUR y SEK.

Véase nuestro informe de fecha
11dem dg”2022
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NOTA 23 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

A continuacién, se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas:

Saldos 31/03/2022 31/12/2021
Otros Créditos (Nota 10)
Araucaria Power Generation 9.543 10.481
Stoneway Capital Corporation 948.199 862.265
Araucaria Energy 76.160 76.061
Araucaria Generation 73.668 73.676
1.107.570 1.022.483

Deudas financieras (Nota 14)

Leasing financiero
Stoneway Capital Corporation

Otras deudas financieras

(18.831.069)

(17.192.656)

Stoneway Capital Corporation (166.515) -
Otras deudas (Nota 15)

Araucaria Generation (224.263) (226.356)

Araucaria Energy (2.829.821) (2.817.083)

(3.054.084) (3.043.439)

Transacciones 31/03/2022 31/03/2021
Araucaria Power Generation

Alquileres 480 399

Reintegro de gastos 808.457 (3.824)
Araucaria Generation

Reintegro de gastos 9.430 754.691
Araucaria Energy

Reintegro de gastos 12.718 360.719
Stoneway Capital Corporation

Intereses 507.905 485.417

Reintegro de gastos (848.656) 649.871

NOTA 24 — GARANTIAS

Como se explica en la Nota 21, el contrato para los Bonos contiene convenios que, entre otras cosas, limitaran la
capacidad de la Sociedad de declarar o pagar dividendos o hacer distribuciones o recomprar o rescatar acciones.

Bajo este contrato a la Sociedad solo se le permite pagar dividendos y realizar otros pagos restringidos después
de que se cumpla una relacién de cobertura de servicio de la deuda minima y existan saldos minimos en la cuenta
de reserva.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

La Asamblea de fecha 5 de abril de 2022 decidi6 capitalizar los aportes irrevocables por $ 259.600 miles. El nuevo
capital social asciende a la suma de $ 570.266. El 99,6751% de las acciones son propiedad de TMF Trust
Company Argentina S.A. en su caracter de fiduciario del fideicomiso “Proyecto Araucaria” y el restante 0,3249%
de las acciones son titularidad de Araucaria Energy S.A.

No existen otros acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emision
de los Estados Financieros que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial y financiera de la
Sociedad a la fecha de cierre o los resultados del periodo finalizado al 31 de marzo de 2022.

Véase nuestro informe de fecha
11 de mayo 2022

Dr. Tomas_.Mig'l]éI Araya J Dr. Héctor Ruiz Moreno

Presidente Sindico

PRICE WATERHOUBE & CO. S.R.L.
C.P.CECABA T°1F°17
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los Sefiores Presidente y Directores de

SPI Energy S.A.

Domicilio legal: Av. Del Libertador 498, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. N°: 30-71520796-2

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de SPI Energy S.A. (en
adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera condensado intermedio al 31
de marzo de 2022, el estado condensado intermedio de resultados integrales por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2022 y los estados condensados intermedios de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de 3 meses finalizado en esa misma fecha y notas
explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2021 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revisidon NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.6000, F: +(54.11) 4850.6100, www.pwc.com/ar
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El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener
seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacién financiera, el
resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no
estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de SPI Energy S.A., que:

a) los estados financieros condensados intermedios de SPI Energy S.A. cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de SPI Energy S.A. surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

c) al 31 de marzo de 2022 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
SPI Energy S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $578.873, no siendo
exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de mayo de 2022.

PRICE WA USE & CO. S.R.L.
= (Socio)

C.P.CEE. .A.B.A/F0 1F°17

Dr. R. Sergio/Cravero
Contador Pablico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 265 F° 92




INFORME DEL SINDICO

A los Sefiores Accionistas de

SPI Energy S.A.

Domicilio legal: Av. Del Libertador 498, pisc 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LLT. N® 30-71520797-0

De mi consideracion:

En mi caracter de sindico de SPI Energy S.A. (la ‘Compafiia”), de acuerdo con lo
dispuesto en el inciso 5° del articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades, he
examinado los Estados Financieres Condensados Intermedios de la Compafia por el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022, los correspondientes
estados de resultados, de situacién financiera, de cambios en el patrimonio neto y de
flujo de efective, las notas 1 a 25.

Los documentos citados son responsabilidad del directerio de la sociedad en ejercicio
de sus funciones exclusivas. Mi responsabilidad se limita a expresar una opinién
sobre dichos documenios basada en el trabajo que se menciona en el parrafo
siguiente.

Mi trabajo sobre los estados contables mencionados en el primer parrafo, se baso en
verificar la congruencia de la informacion significativa contenida en dichos estados
con fa informacién de las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para la realizacion de dicho trabajo he tenide en cuenta el informe de
la auditor externo Dr. R. Sergio Cravero, socio de la firma Price Waterhouse & Co.
S.R.L. de fecha 11 de mayo de 2022 el cual, seguin surge de su informe, fue realizada
de conformidad con las normas argentinas de auditoria establecidas en la Resolucion
Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE).

Los estados contables han sido preparados en sus aspectos formales de acuerdo con
lo dispuestc en la Ley N° 19.550.

No he efectuado ningdn control de gestion y, por lo tanto, no he evaluado los criterics
y decisiones empresarias de administracion, financiacion, comercializacion,
produccion, ni relativos a asuntos fiscales, dado gue estas cuestiones son de
responsabilidad exclusiva del directorio, Considerc que mi trabajo y el informe de la
auditora externa nos brindan una base razonable para fundamentar mi informe,

Basados en el trabajo realizade, no hemos tomado conocimiento de ninguna
modificacion importante que deba hacerse a los estados contables mencionados en el
primer parrafo, para que los mismos se consideren confeccionados de conformidad
con la Ley General de Sociedades.

Informo, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a) los estados contables se encuentran pendientes de transcripcion en el libro de
Inventario y Balances y surgen de las regisiraciones del! sistema contable de la
Sociedad;

b) al 31 de marzo de 2022, la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de
los registros contables ascendia a $578.873, no siendo exigible a dicha fecha;



¢) he revisado la memoria del directorio, sobre la cual nada tengo que observar en
materia de mi competencia; y

d) he verificado la constitucion de la garantia de los directores titulares por el ejercicio
de su funcion.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 11 de mayo de 2022,

— . Héctor Ruiz Moreno ——
Sindico.
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